CONTRATO DE FIDEICOMISO MAESTRO, IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO
F/2004587, de fecha 06 de febrero de 2020 (el “Contrate” ¢ el “Fideicomisc”), que celebran:

(i)

(ii)

El Estado Libre y Soberano de Qaxaca, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar (el "Estado” o el “Fideicomitente” y "Fideicomisario en Seqgundo Lugar”, seglin
resulte aplicable), a través de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado,
representada en este acto por la Tesorera, la licenciada Blanca Estela Aranda Santamaria.

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, en calidad de Fiduciario, representado en este acto por su Delegado Fiduciario, el
licenciado Pedro Salazar Gonzalez (el “Fiduciaric”).

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

Mediante Decreto No. 809, emitido por la Sexagésima Cuarta Legislatura Constitucional del
Estado Libre y Soberano de Qaxaca, publicada en el Periddico Oficial del Gobierno de Oaxaca
el 5 de octubre de 2019 (el “Decreto de Autorizacidn”), el Estado, por conducto del Poder
Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas (la “Secretarig”}, fue autorizado para llevar a
cabo, entre otros actos: (i) la contratacion de financiamiento hasta por la cantidad de
$13,151’902,508.56 (trece mil ciento cincuenta y un millones novecientos dos mil guinientos
ocho pesos 56/100 M.N.) para destinarlo al refinanciamiento de parte de la deuda publica de
largo plazo del Estado, contratada directamente por el Estado y/o por el Fideicomiso de
Contratacion, a la constitucién de fondos de reserva y a los gastos y costos relacionados con
la contratacién del financiamiente; (/i) la contratacién de financiamiento hasta por la cantidad
de $3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) para destinarfo a
inversidn ptiblica productiva, a la constitucidon de fondos de reserva y a los gastos y costos
relacionados con la contratacién del financiamiento; (iii) la afectacion del derecho y los
ingresos hasta del 35% {treinta y cinco por ciento) de las Participaciones (segln dicho término
se define més adelante) como fuente de pago del financiamiento y, en su caso, de las
garantias que se contraten asociadas a los mismos descritos en el numeral (i) anterior y hasta
del 25% (veinticinco por ciento) del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas (“FAFEE”) y hasta del 1.0% {(uno punto cero por ciento} de las
Participaciones (segun dicho término se define mas adelante) como fuente de pago del
financiamiento descrito en el numeral {ii) anterior; {iv) la contratacion de garantias de hasta
por el 30% (treinta por ciento) del monto del Financiamiento, (v) a formalizar la afectacion de
Participaciones mediante la constitucién de uno o varios fideicomisos irrevocables de
administracidn y fuente de pago, con la institucién fiduciaria que para tales efectos elija la
Secretaria, y/o, en el caso que resulte necesario y/o conveniente para la instrumentacién de
las operaciones a gue se refiere el Decreto, se autoriza la modificacion integral o parcial de
los contratos de fideicomiso y/o fideicomisos maestros vigentes a la fecha, previo
cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados en dichos contratos; y fvi} en
general, para negociar, acordar y suscribir todos los términos y modalidades convenientes o
necesarias y celebrar los actos que se requieran para hacer efectivas las autorizaciones
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1.1

1.2

1.3

concedidas en el Decreto de Auterizacion. Se adjunta como Anexe 1 copia simple de la
publicacién del Decreto de Autorizacion.

Con fecha 18 de octubre de 2019, el Estado, a través de la Secretaria convocd a las
instituciones financieras del sistema financiero mexicano a participar en las Licitaciones
Publicas: (i} N° LA-OAX-DRF-001-2019, para el otorgamiento de financiamiento, a través de
uno o mas créditos, hasta por la cantidad de $13,151'902,508.56 {trece mil ciento cincuenta
y un millones novecientos dos mil guinientos ocho pesos 56/100 M.N.} para destinarlo al
refinanciamiento de parte de la deuda publica de largo plazo del Estado, contratada
directamente por el Estado y/o por el Fideicomiso de Contratacion, a la constitucién de fondos
de reserva y a los gastos y costos relacionados con la contratacion del financiamiento, cuya
fuente de pago seria hasta el 35% (treinta y cinco por ciento) de las Participaciones; v (i) N°
LA-OAX-DIP-002-2019, para el otorgamiento de financiamiento, a través uno o mas créditos,
hasta por la cantidad de $3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) para destinarlos a inversion publica productiva y a la constituciéon de fondos de reserva,
cuya fuente de pago seria el derecho v los ingresos hasta del 25% (veinticinco por ciento) del
FAFEF y hasta del 1.0% (uno punto cero por ciento) de las Participaciones (las “Licitaciones
Publicas”).

Con fecha 23 de enero de 2020 se llevaron a cabo los actos de presentacion y apertura de
ofertas de las Licitaciones Publicas, en el gue se recibieron: 7 (siete) ofertas en cada una de
las Licitaciones Publicas; y, el 27 de enero de 2020 se emitieron las actas de fallo de las
Licitaciones Publicas.

DECLARACIONES
Declara el Estado, por conducto de su representante, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en cuanto a su
régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular, con personalidad
juridica y patrimonio propio de conformidad con los articulos 40, 42, fraccidn |, y 43 de la
Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 1°, 26, 27 de la
Constitucién Politica del Estado de Qaxaca, el articulo 25, fraccion |, del Cédigo Civil Federal,
25, fraccion |, del Codigo Civil del Estado de Oaxaca y sus correlativos de los Cédigos Civiles de
las entidades federativas y de la Ciudad de México (antes Distrito Federal).

El Estado se encuentra facultado para contratar empréstitos y afectar las participaciones que
en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones como
fuente de pago de sus obligaciones, de conformidad con lo dispuesio por el articulo 117,
fraccién Vill, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; los articulos 3, 5,
11, 15 fracciones Villy IX, 17, 20, 24 y 25 de |a Ley de Deuda Publica para el Estado de Oaxaca;
los articulos 1, 22, 23, 24, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, y el articulo 9 de la Ley de Coordinacidn Fiscal.

Se encuentra debidamente representado a través de la Tesorera, guien goza de las facultades
suficientes para obligar al Estado, bajo los términos y condiciones pactados en el presente
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Contrato segun se desprende de los articulos 82 de la Constitucién Politica del Estado Libre ¥
Soberano de Oaxaca; 1, 3 fraccién 1, 27 fraccién Xil y 45 de |a Ley Orgénica del Poder Ejecutivo
dei Estado de Oaxaca; 4 fraccion 1l inciso ¢), y 27 fraccidn XXV del Reglamento Interno de la
Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado.

La licenciada Blanca Estela Aranda Santamarfa, Tesorera, acredita su personalidad con el
nombramiento que le fue expedido, con fecha 19 de julio de 2019, por el titular de Ia
Secretaria de Administracién, el cual no le ha sido revocado, modificado o limitado en farma
alguna, cuya copia forma parte de este instrumento juridico como Anexo 2.

Es su intencién celebrar el presente contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago como un mecanismo para el pago de los financiamientos,
instrumentos derivados de intercambio de tasas y garantias a su cargo que tengan como
fuente de pago las Participaciones (segtin dicho término se define mas adelante), el cual no
constituye un fideicomiso publico paraestatal.

Es su voluntad celebrar el presente Contrato a fin de constituirse como Fideicomitente ¥
Fideicomisario en Segundo Lugar y asumir todos los derechos y obligaciones que en el mismo
se establezcan en su favor y a su cargo, respectivamente.

De conformidad con las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo 115 de

la Ley de Instituciones de Crédito, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
manifiesta que los bienes, derechos y recursos que aporta al patrimonio del presente
Fideicomiso para el cumplimiento de sus fines, son de su propiedad, y provienen de fuent::/
licitas, por lo que, manifiesta su conformidad en que el Fiduciario se reserve el derecho
verificar tal circunstancia, o bien, en proporcionar a este dGltimo y a las autoridades
competentes, la informacion que le requieran para tales efectos.

Acepta y reconoce que la celebracién de este Contrato, lo obliga a entregar al Fiduciario la
informacién o documentacién que le sea solicitada, (nica y exclusivamente en relacién con el
presente Fideicomiso, al amparo de las politicas internas de Banco Santander México, S.A.
Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander México. En este contexto, el
Fideicomitente reconoce que en términos de los articulos 142 de la Ley de Instituciones de
Crédito; 192 de la Ley del Mercado de Valores; 1y 114 de la Ley Federal de Transparencia y
Acceso a la Informacion Pablica; v, 1, 6, 23 y 26 de la Ley General de Transparencia y Acceso
a la Informacion Publica, el Fiduciario esta obligado a dar la informacién respecto de este
Fideicomiso o cualquier informacién o documentacién relacionada con el mismo; cuando asi
haya sido requerido por autoridad competente en términos de los citados articulos, por lo
que en ningln momento debe entenderse como vulneracién al secreto bancario o secreto
bursatil.

El Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el contenido de la fraccion XIX del articulo
106 de la Ley de instituciones de Crédito, el texto aplicable de la Circular 1/2005 y las
modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de México, respecto a las prohibiciones
que la limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo
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conducente, se reproduce en la Cldusula Décima Quinta referente a Prohibiciones Legales del
presente Contrato.

1.10 A la fecha de firma del presente Contrato, no se encuentran en lista alguna de personas
blogueadas o sancionadas de conformidad con ia normativa mexicana o interrnacional en
materia de anticorrupcion, prevencién de operaciones con recursos de procedencia ilicita y/o
financiamiento al terrorismo.

1.11 Es de su conocimiento que el Fiduciario se encuentra sujeto a las leyes y regulaciones en
materia de anticorrupcion, prevencién de operaciones con recursos de procedencia ilicita y
financiamiento al terrorismo, por lo que en consecuencia deberd acatar cualquier obligacion
a su cargo derivada de dichas normativas o de cualquier instruccién dictada al respecto por
las autoridades competentes. En ese sentido, el Fiduciario no seré responsable por cualquier
incumplimiento contractuai derivado de instrucciones giradas por las autoridades
competentes o de la normatividad mexicana o internacional aplicable.

1.12 Las instrucciones gue emita el Fideicomitente al Fiduciario para invertir el Patrimonio del
Fideicomiso se encuentran permitidas dentro de sus estatutos, objeto social, ley o
normatividad aplicable; por io que no tiene impedimento alguno para que el Fiduciario,
acatando sus instrucciones, adquiera el o los valores referidos; liberando el Fideicomitente al
Fiduciario, desde este momento, de cualquier tipo de responsabilidad derivada de las
inversiones que se realicen conforme a lo previsto en el presente Contrato, en ef entendido
de que no exista negligencia, dolo o mala fe.

1.13 Conoce y acepta el contenido del Aviso de Privacidad del Fiduciario, el cual se le informé
previamente a la celebracion de este contrato de fideicomiso.

1.14 Los bienes y recursos que aporta y aportard al Patrimonio del Fideicomiso provienen de
fuentes licitas.

2. Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario, bajo protesta de decir verdad,
gue:

2.1 Que esuna institucién de crédito debidamente constituida de conformidad con la legislacion
aplicable en los Estados Unidos Mexicanos, y que esta debidamente autorizada para actuar
como institucion de banca multiple, facultada para actuar como institucién fiduciaria en las
operaciones a que se refiere la fraccién XV del articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito
vigente, segln consta en la escritura piblica nimero 18182, de fecha 25 agosto de 1997,
otorgada ante la fe de la Lic. Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario Pablico No. 195 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registra Publico de la Propiedad
y de Comercio bajo el folio mercantil 198867.

2.2 Su delegado fiduciario cuenta con las facultades suficientes para suscribir el presente
contrato, como consta en la escritura publica nimero 74,892, de fecha 14 de febrero de
2006, otorgada ante la fe del Licenciada Miguel Alessio Robles, notario pUblico nimero 19
de la ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio, bajo
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2.3

2.4

2.5

2.6

27

2.8

el nimero de folio 63,608, de fecha 8 de junio del 2006, facultades que a la fecha no le han
sido revocadas, modificadas, ni en forma alguna limitadas. Se adjunta como Anexo 3 copia
del poder antes mencionado.

Ha hecho saber y explicado de manera inequivoca a las Partes del Fideicomiso, el alcance y
consecuencias del contenido del inciso b) de la fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como el de las prohibiciones establecidas en la Seccién 6 de la
denominada Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, las cuales se transcriben
literalmente en la Clausula Vigésima Quinta denominada Prohibiciones Legales del
Fideicomiso.

Se reserva el derecho de requerir al Fideicomitente le informe respecto al origen de las
aportaciones gue realice para incrementar el Patrimonic del Fideicomiso, lo anterior con
fundamento en el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Créditc v las disposicicnes de
caracter general vigentes, del texto que las modifique, o bien, de las disposiciones, circulares
o normatividad que las sustituyan.

No asume, ni asumird chligacion de pago alguna, ni obligaciones mancomunadas o
individuales, en caso de no contar con recursos suficientes para realizar los pagos y las demas
distribuciones conforme a los términos de este Contrato o en el supuesto de que la persona
obligada conforme a este Fideicomiso deje de realizar transferencias o depdsitos al
Patrimonio del Fideicomiso, ya sea por causas atribuibles al Fideicomitente o por
cualesquiera otras razones, siendo responsabilidad directa del Fideicomitente responder de
tales situaciones sin intervencion alguna del Fiduciario.

Estd de acuerdo con celebrar este instrumento juridico en su caracter de Fiduciario y
desempefiar el cargo en los términos gue aqui se pactan.

Ha informado al Fideicomitente con toda amplitud y claridad el contenido y alcance legal del
aviso de privacidad que se contiene en la pdgina de Internet: www.santander.com.mx,
incluso antes de la celebracién del presente contrato de Fideicomiso y previo a la entrega de
sus datos.

Al firmar este contrato de fideicomiso, otorga su consentimiento expreso en relacion con el
siguiente aviso de privacidad:

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
Mexico, manifiesta ser una sociedad iegalmente constituida bajo las leyes mexicanas y sefiala
como su domicilio convencional para todos los efectos y obligaciones relacionadas con el
presente Aviso de Privacidad, con independencia al sefialado en el clausulado del presenie
instrumento, el inmueble ubicado en Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma nimero
500, Colonia Lomas de Santa Fe, Alvaro Obregén, en la Ciudad de México, Cédigo Postal
01219, haciendo de su conocimiento que sus datos personales seran protegidos conforme a
lo establecido por la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesidn de los
Particulares y que el tratamiento que se haga de sus datos sera con la finalidad de otorgar
los servicios financieros necesarios para cumplir con los fines del fideicomiso, corroborar su

Pagina 5



identidad como titular y la veracidad de la informacién proporcionada, asi como la de sus
referencias, fideicomisarios o intervinientes en lo general, segtn resulte aplicable conforme
a los términos pactados en este contrato y en observancia de las disposiciones legales
vigentes en materia de conocimiento al cliente y prevencién de lavado de dinero; y en su
caso con el fin de formalizar una relacién contractual entre el Fideicomitente y el Fiduciario,
para prestar los servicios financieros contratados, asi como el cumplimiento de las
obligaciones legales que corresponden al Fiduciario en su cardcter de Institucién de Banca
Multiple frente a sus clientes y usuarios. Se podra consultar la versidn completa del aviso de
privacidad en la pagina www.santander.com.mx.

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

1.1 Definiciones. Para efectos del presente Contrato, a los términos relacionados en esta
Clausula se les atribuirén los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos
aparezcan con inicial maydscula en el presente Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en

plural:

“Acreedor”

“Amortizacion Anticipada
Voluntaria”

“Aportacion Adicional de
Participaciones”

“Aportacion Inicial”

Significa cada una de las instituciones financieras que
otorguen uno o mas financiamientos al Estado, en el
entendido que el Acreedor para efectos de un financiamiento
bursatil o un crédito sindicado lo podra ser un representante
comin de los acreedores o el banco agente,
respectivamente, y que una vez que alguno de tales
financiamientos se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso, tendra la calidad de Fideicomisaric en Primer
Lugar A y podrd ser referido indistintamente como el
Acreedor o el Fideicomisario en Primer Lugar A.

Significa el pago anticipado, parcial o total, de algun
Financiamiento, gue el Estado tenga derecho a efectuar
conforme a los Documentaos del Financiamiento, de manera
directa 0 mediante instruccidn al Fiduciario, en términos de
la Cldusula Décima Primera del Contrato.

Significa la afectacion irrevocable al Patrimonic del
Fideicomiso de los derechos sobre un porcentaje adicional de
las Participaciones, junto con los flujos que deriven de los
mismos, que el Estado realice a través de la celebracion de
un Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones, en
términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 4.

Significa la cantidad gue se establece en la Clausula Segunda,
seccion 2.2 del presente Contrato.
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“Cantidad de Aceleracién” Significa, para cada periodo mensual, en el que se encuentre
vigente una Causa de Aceleracion, el importe gue resulte
aplicable en términos de los Documentos del
Financiamiento, la cual serd notificada al Fiduciaric por el
Fideicomisario en Primer Lugar A en la Solicitud de Pago de
cada Periodo de Intereses.

“Cantidad Limite” Significa, para cada Cuenta Individual, la cantidad que resulte
de aplicar el Porcentaje Asignado a la cantidad neta que
resulte de cada Ministracidn de Participaciones, después de
que el Fiduciario fondee y/o pague los Gastos del
Fideicomiso, la cual sera aplicada para fondear la Cantidad
Requerida en la Cuenta Individual de conformidad con el
numeral 10.1.2 vy la seccion 10.2 de la Cldusula Décima del
Contrato.

“Cantidad Limite Mensual” Significa, para cada Cuenta Individual, la suma de Ias
Cantidades Limites en un mes calendario.

“Cantidad Remanente” Significa, respecto de cada Ministracion de Participaciones, la
cantidad sobrante de las Cantidades Limites, después de
fondear las Cuentas Individuales.

“Cantidad Requerida” Significa, respecto de cada Cuenta Individual y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i} la Cantidad Requerida del
Financiamiento; (if) la Cantidad Requerida del Instrumento
Derivado; y (iii} la Cantidad Requerida de la Garantia.

“Cantidad Requerida Significa, respecto de cada Contrato de Garantia y para cada

de la Garantia” periodec mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i} el importe de la Contraprestacion y,
en su caso de la Contraprestacion Adicional; y (i) en su caso, el
Servicio de la Garantia solicitado por el Fideicomisario en
Primer Lugar C, en términos de la Solicitud de Pago vigente.
Para aquellos Contratos de Garantia cuyo Periodo de Pago sea
mayor a un mes calendario, la Cantidad Requerida de la
Garantia se dividira entre el nimero de meses que integran el
Periodo de Pago y el resultado serd la cantidad a fondear con
cargo a las Ministraciones de dicho periodo mensual.

“Cantidad Requerida Significa, respecto de cada Instrumento Derivade y para cada
del Instrumento Derivado” periodo mensual, en su caso, el importe de los Diferenciales
a favor de la Coniraparte y, en su caso, el importe de los costos
de rompimiento correspondientes, solicitados por el
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Fideicomisario en Primer Lugar B a través de la Solicitud de
Pago, en el entendido que cada uno de dichos conceptos se
fondeard y pagard con la prelacion prevista en el numeral
10.2.2 de la Clausula Décima y demas Clausulas aplicables.

“Cantidad Requerida Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada

del Financiamiento” periodo mensual, en términos de la Solicitud de Pago que
resulte aplicable, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i) el importe de los Gastos del
Financiamiento; (ii) las cantidades necesarias para alcanzar o
reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; v (iif} el
Servicio del Financiamiento, solicitado por el Fideicomisario en
Primer Lugar A en términos de |a Solicitud de Pago que resulte
aplicable. Para aquellos Financiamientos cuyo Periodo de Pago
sea mayor a un mes calendario, la Cantidad Requerida del
Financiamiento se dividiré entre el niimero de meses que
integran el Periodo de Pago vy el resultado serd la cantidad a
fondear con cargo a las Ministraciones de dicho periodo
mensual.

“Causas de Aceleracién” Significa, para cada Financiamiento, aguellas circunstancias
definidas como causas o eventos de aceleracion en los
Documentos del Financiamiento y, para el Contrato de
Garantia, en el Periodo de Amortizacion de la Garantia,
aguellas circunstancias definidas como causas o eventos de
aceleracion del Crédito Garantizado, siempre y cuando asi
esté previsto en el Contrato de Garantia.

“Causas de Vencimiento Significa, para cada Financiamiento, Instrumento Derivado

Anticipado” y/o Contrato de Garantia, aquellas circunstancias definidas
como causas o eventos de vencimiento anticipado del
contrato respectivo.

“Constancia de Inscripcion” Significa el documento emitido por el Fiduciario, en favor del
Acreedor, de la(s) Contraparte(s) o del Garante, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como
Anexo 5, notificandole la inscripcion del Financiamiento, del
Instrumento Derivado o del Contrato de Garantia, segln
corresponda, en el Registro del Fideicomiso y, la asuncion de
la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A,
Fideicomisario en Primer Lugar B, o Fideicomisario en Primer
Lugar C del Fideicomiso, respectivamente, en términos de la
Clausula Octava del Contrato.

“Contraparte” Significa cada una de las instituciones financieras que
celebren un Instrumento Derivado con el Estado y, una vez
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”

“Contraprestacion

“Contraprestacién
Adicional”

“Contrato”

“Contrato de Cobertura de lo
Tasa de Referencia”

“Contrato de Garantia” o
“Garantia”

que el Instrumento Derivado se encuentre inscrito en el
Registro del Fideicomiso, tendra la calidad de Fideicomisario
en Primer Lugar B y podrd ser referido indistintamente como
la Contraparte o el Fideicomisario en Primer Lugar B.

Significa la comisidn que el Garante tendra derecho a cobrar,
de tiempo en tiempo, en virtud del otorgamiento del
Contrato de Garantia, la cual se cubrird en el orden de
prelacion previsto en ia Clausula Décima.

Significa la comisién adicional que el Garante tendra derecho
a cobrar en el caso que el Estado incumpla con una o varias
de las obligaciones de hacer y no hacer previstas en el
Contrato de Garantia, la cual se cubrird en el orden de
prelacién previsto en la Cléusula Décima v el Contrato de
Garantia.

Significa el presente fideicomiso, maestro, irrevocable, de
administracion y fuente de pago F/2004587, incluyendo sus
Anexos y, en su caso, sus modificaciones.

Significa cada contrato de cobertura de la Tasa de Referencia
respecto de un Financiamiento, celebrado entre el Estado o el
Fiduciario con una institucion financiera autorizada para la
celebraciéon de este tipe de operacionss, asociado a un
Financiamiento, en virtud de la cual el Fideicomitente tenga
derecho de recibir una cantidad en pesos de una institucion
financiera, y la institucion financiera tenga la obligacién de
entregar al Fideicomitente una cantidad en pesos, cuando la
tasa de referencia del Financiamiento en la fecha de inicio del
Periodo de Pago de que se trate, sea superior a la tasa pactada
en dicha operacién financiera, de acuerdo al monto y al plazo
pactados, los cuales no requieren de autorizacion del Congreso
del Estado, ni inscribirse en el Registro del Fideicomiso por
tratarse de Instrumentos derivados que no conllevan una
obligacion de pago mayor a un afio a cargo del Estado.

Significa el contrato de garantia de pago oportuno,
irrevocable, incondicional y no revolvente, celebrado entre el
Estado, en calidad de deudor, y una institucién financiera, en
calidad de garante, a fin de garantizar parcialmente el pago
de capital e intereses ordinarios de un Financiamiento
inscrito en el Registro del Fideicomiso, siempre y cuando el
Contrato de Garantia también se encuentre inscrito en el
Registro del Fideicomiso, en ef entendido que el Contrato de
Garantia tendra como fuente de pago el mismo Porcentaje
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Asignado del Financiamiento al gue garantiza, con la
prelacion prevista en la Clausula Décima.

“Convenio de Afectacion Significa el convenio que celebre el Estado, en calidad de

Adicional de Participaciones” Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y el
Fiduciario, en términos sustancialmente similares al formato
gue se adjunta como Anexo 4, para afectar irrevocablemente
al Patrimonio de Fideicomiso el derecho sobre un porcentaje
adicional de Participaciones, junto con los flujos que deriven
de los mismos.

“Cuenta de la Garantia” Significa, para cada Contrato de Garantia, el registro contable
o la cuenta de inversion del Fideicemiso a la cual el Fiduciario
abonaré los recursos gue correspondan en términos de la
prelacion prevista en las Clausulas Décima, Décima Primera
y/o Décima Segunda, para su aplicacion en cada Fecha de
Pago, al pago del Contrato de Garantia.

“Cuenta del Estado” Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Estado
notifique al Fiduciario para recibir las cantidades derivadas
de los Porcentajes No Asignados de las Participaciones
Fideicomitidas vy las Cantidades Remanentes, en términos de
la Clausula Décima del Contrato.

“Cuenta del Financiamiento” Significa, para cada Financiamiento, el registro contable o |
cuenta de inversion del Fideicomiso, que el Fiduciario abra, a
la cual el Fiduciario abonara los recursos que correspondan
en términos de la prelacion prevista en las Cldusulas Décima,
Décima Primera y/o Décima Segunda, para su aplicacion, en
cada Fecha de Pago, al pago del Financiamiento, en términos
de los Documentos del Financiamiento.

“Cuenta del Instrumento Significa, para cada Instrumento Derivado, el registro

Derivado” contable o la cuenta de inversion del Fideicomiso a la cual el
Fiduciario abonard los recursos que correspondan en
términos de la prelacién prevista en las Clausulas Décima,
Décima Primera y/o Décima Segunda, para su aplicacién, en
su caso, en cada Fecha de Pago, al pago del Instrumento
Derivado.

“Cuenta General” Significa la cuenta bancaria de depésito que el Fiduciario abra
en Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México para recibir: (i} la
Aportacién Inicial; (/i) las cantidades que resulten del
ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas; (iii} las
cantidades derivadas de cualquier otra aportacién al
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“Cuenta Individual”

“Cuentas del Fideicomiso”

“Cuenta Receptora de
Instrumentos Derivados
Portafolio”

“Decreto de Autorizacion”

Fideicomiso, gue no deban ser abonadas directamente a una
cuenta distinta; y {iv) todas aquellas cantidades que formen
parte del Patrimonio de Fideicomiso que no deban ser
abonadas directamente a una cuenta distinta.

Significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria de depdsito que el Fiduciario abra, opere vy
mantenga en Banco Santander México, S.A. Institucidn de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, a la cual
el Fiduciario deberd abonar y cargar las cantidades que
correspondan en términos de las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de
Vencimiento Anticipado, segin corresponda, a fin de
destinarla al fondeo de ta Cuenta del Financiamiento, del
Fondo de Reserva y, en su caso, de |la Cuenta del Instrumento
Derivado y/o de la Cuenta de la Garantia, con la prelacidn y
en los términos previstos en la Cldusula Décima y demds
aplicables de este Contrato. Lo anterior en el entendido que
cada Cuenta Individua! tendri asociada una Cuenta del
Financiamiento y un Fondo de Reserva y podrad tener
asociada una Cuenta del Instrumento Derivado y/o una
Cuenta de la Garantia, salvo aquellas Cuentas Individuales de
los Financiamientos Contingentes, que tendran asociada
dunicamente una Cuenta del Financiamiento.

Significa las siguientes cuentas y fondos: {i) la Cuenta
General, (i) las Cuentas Individuales, (iii} las Cuentas de los
Financiamientos, {iv) los Fondos de Reserva, {v} las Cuentas
de Instrumentos Derivados, y (vi) las Cuentas de Ilas
Garantias.

Significa la cuenta bancaria de deposito que el Fiduciario
abra, opere y mantenga en Banco Santander México, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, para recibir los Diferenciales en favor del Estado que
se deriven de Instrumentos Derivados Portafolio, los cuales
aplicara a las Cuentas del Financiamiento en atencion a la
Instruccion de Aplicacién de la Contraparte que para tales
efectos reciba en cada Fecha de Pago, en que reciba el
depésito de los recursos correspondientes.

Significa el Decreto No. 809, emitido por la Sexagésima
Cuarta Legislatura Constitucional del Estado Libre y Soberano
de Oaxaca, publicado en el Periddico Oficial del Gobierno de
Oaxaca el 05 de octubre de 2019, referido en los
Antecedentes de este Contrato.
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ﬂD”a”

“Dia Habit”

“Diferenciales”

“Documentos del
Financiamiento”

“Estado”

“Fecha de Determinacion”

“Fecha de Pago”

“Fideicomisario en
Primer Lugar A”

“Fideicomisario en
Primer Lugar B”

Significa, con mayuscula o con mindscula, un dia natural.

Significa cualquier dia, excepto: (i) sdbados; (i) domingos; y
(i) cualguier dia en que las oficinas de las instituciones de
crédito en México esién autorizadas u obligadas por ley,
reglamento, decreto o disposiciones de caracter general para
permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones,
conforme lo determine la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Significa la cantidad debida a la Contraparte por el
cumplimiento ordinario del Instrumento Derivado, resultado
del intercambio de tasas, sin incluir ningun concepto
adicional.

Significa, para cada Financiamiento, los contratos,
instrumentos, titulos y demas documentacidn accesoria y sus
respectivos anexocs (segln unos y otros sean modificados),
por medio de los cuales se documente la contratacién del
Financiamiento y/o su disposicidn, incluyendo sus
modificaciones.

Significa, el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Significa, para cada Financiamiento que tenga asociada una
Garantia, el tercer dia previo a la Fecha de Pago, en la que el
Fiduciaric determina que no existen recursos en la Cuenta
del Financiamiento, aun después de aplicar los recursos del
Fondo de Reserva, por lo que debe presentar una Solicitud
de Disposicion de la Garantia, en términos del Contrato de
Garantia.

Significa, para cada Financiamiento, Instrumento Derivado o
Contrato de Garantia, cada fecha de pago de capital,
intereses, accesorios, diferenciales, contraprestaciones o
cualquier otro concepto conforme a los contratos
respectivos, segln se notifiqgue en las Solicitudes de Pago
respectivas.

Significa cualquier Acreedor, cuyo Financiamiento se
encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Significa cualquier Contraparte, cuyo Instrumento Derivado
se encuentre inscrito en el Registro dei Fideicomiso.
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“Fideicomisario en Significa cualguier Garante cuyo Contrato de Garantia se
Primer Lugar C” encuentre inscritc en el Registro del Fideicomiso.

“Fideicomisario en Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.
Segundo Lugar”

“Fideicomiso” Significa el presente fideicomiso maestro, irrevocable, de
administracion y fuente de pago F/2004587.

“Fideicomitente” Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Fiduciario” Significa Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupe Financiero Santander México, incluyendo a sus
causahabientes o la institucion que, en su caso, la sustituya
en esta funcidén en términos de la Clausula Vigésima Tercera.

“Financiamiento” Significa los empréstitos, créditos, préstamos o cualquier
otro tipo de financiamiento bancario, bursatil, sindicado o de
cualguier naturaleza, celebrado por el Estado, siempre que
dicho financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicontiso.

“Financiamiento Contingente” Significa una linea de crédito contingente y revolvente
celebrada entre el Estado, en calidad de acreditado, y un
Acreedor, cuyo ejercicio depende de un acontecimiento
futuro de realizacién incierta, inscrito en el Registro del
Fideicomiso en términos de la Clausula Octava del Contratg,
en el entendido gue es un Financiamiento para todos los
efectos del Fideicomiso, por lo que debera contar con Cuenta
Individual y Cuenta del Financiamiento y le resultan
aplicables todas las estipulaciones, salvo por lo previsto en
relacién con la no presentacién de una Solicitud de Pago, en
los términos previsios en la Cldusula Décima, seccién 10.2,
numeral 10.2.4 dei Contrato.

“Fondo de Reserva” Significa, para cada Financiamiento, la cuenta contable o de
inversién del Fideicomiso que el Fiduciario opere y mantenga
a la cual el Fiduciario deberd abonar y cargar los recursos
necesarios a fin de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, segun sea notificado en las Solicitudes de Pago, por
parte del Fideicomisaric en Primer Lugar que corresponda.
Las cantidades registradas en el Fondo de Reserva se
destinaran exclusiva e irrevocablemente a cubrir Ia
insuficiencia de recursos en la Cuenta del Financiamiento
para el Servicio del Financiamiento, en una determinada
Fecha de Pago, en términos de la Clausula Décima y, en su
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caso, al pago de la Amortizacién Anticipada Voluntaria total
o del Yencimiento Anticipado del Financiamiento. El Fondo
de Reserva se constituird en los términos sefialados en el
Sumario y, una vez constituido, deberd estar fondeadc en
todo momento, con por lo menos el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva.

“Garante” Significa cada una de las instituciones financieras gue
celebtren un Contrato de Garantia con el Estado en calidad de
garante y, una vez que el Contrato de Garantia se encuentre
inscrito en el Registro del Fideicomiso, tendra la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar C y podrd ser referido
indistintamente como el Garante o el Fideicomisario en
Primer Lugar C.

“Gastos del Fideicomiso” Significa todos los gastos relacionados con este Fideicomiso,
incluyendo los honorarios fiduciarios y comisiones descritos
en la Cldusula Vigésima Sexta del Fideicomiso.

“Gastos del Financiamiento” Significan, respecto de cada Financiamiento, los gastos y
costos del Financiamiento en términos de los Documentos
del Financiamiento, tales como gastos de defensa, gastos de
cobranza, derechos por servicios o registros relacionados con
el Financiamiento, comisiones u honorarios de agentes,
representantes comunes y/o intermediarios colocadores,
entre otros, mismos que seran pagados por el Fiduciario con
cargo a la Cuenta Individual correspondiente, con |
prelacién prevista en las Clausulas Décima, Décima Primera y
Décima Segunda del Fideicomiso.

“Gastos Asociados al Significan, respecto de cada Financiamiento, los gastos

Financiamiento” relacionados con el Financiamiento, distintos de los Gastos
del Financiamiento, cuyo pago sea instruido al Fiduciario por
ei Fideicomitente, incluyendo de manera enunciativa y no
limitativa, honorarios de Agencias Calificadoras, honorarios
de asesores, el costo de la contratacion o renovacion de
Contratos de Cobertura de la Tasa de Referencia, honorarios
de fedatarios publicos, entre otros, mismos que seran
pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta General,
seglin lo instruya el Fideicomitente, en términos de la
prelacién prevista en la Clausula Décima, numeral 10.1, del
Fideicomiso.

“Institucion Calificadora” Significa cualquier institucién calificadora de valores
autorizada para tales efectos por la Comisién Nacional
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“Instruccion de Aplicacion de la
Contraparte”

“Instrumento Derivado”

“Instrumento Derivado
Individual”

“Instrumento Derivado
Portafolio”

“Ministracion de
Participaciones”

Bancaria y de Valores, que haya sido contratada por el
Fideicomitente para calificar algin Financiamiento.

Significa, respecto de cada Instrumento Derivado Portafolio,
la instruccién que la Contraparte gire al Fiduciario en la
misma fecha en que deposite en la Cuenta Recepiora de
Instrumentos Derivados Portafolio, cantidades por concepto
de Diferenciales a favor del Estado, en la cual deberd indicar:
{i) el monto total depositado, y (ii} las cantidades que
corresponden al Porcentaje Asociade a cada Financiamiento,
a fin de gue el Fiduciario transfiera a cada Cuenta Individual
la cantidad que le corresponda del depodsito realizado.

Significa, indistintamente, un Instrumento Derivado
Individual o un Instrumento Derivado Portafolio.

Significa el contrate de Intercambio de Tasas, celebrado
entre el Estado y una institucién financiera, asociado a un
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso, a fin
de mitigar los riesgos de la tasa de interés relacionados al
mercado de dinero, siempre y cuando el Instrumento
Derivado Individual también se encuentre inscrito en el
Registro del Fideicomiso, en el entendido que el Instrumento
Derivado Individual tendrd como fuente de pago el mismo
Porcentaje Asignado del Financiamiento al que se encuent
asociado, con la prelacion prevista en la Clausula Décima y
demés aplicables del Fideicomiso.

Significa el(los) contrato(s) de Intercambio de Tasas,
celebrado(s) entre el Estado y una institucion financiera,
asociado a dos o mas Financiamientos inscritos en el Registro
del Fideicomiso, a fin de mitigar los riesgos de la tasa de
interés relacionados al mercado de dinero, siempre y cuando
el Instrumento Derivado Portafolic también se encuentre
inscrito en el Registro del Fideicomiso, en ef entendido que el
Instrumento Derivado Portafolio tendra como fuente de
pago los Porcentajes Asignados de los Financiamientos
confarme al Porcentaje Asociado a cada Financiamiento, con
la prelacién prevista en la Cldusula Décima y demds
aplicables del Fideicomiso.

Significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que
realice la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion o de
la unidad administrativa que la sustituya en dichas funciones,
en la Cuenta General por el ejercicio de las Participaciones
Fideicomitidas.
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“Notificacién de Aceleracion”

“Notificacion de Terminacion de
Causa de Aceleracion”

“Notificacion de Amortizacién
Anticipada Voluntaria”

“Notificacion de Vencimiento
Anticipado”

“Notificacion e Instruccién
Irrevocable”

Significa la notificacién que, en términos sustanciaimente
similares al formato que se adjunta como Anexo 6, entregue
un Fideicomisario en Primer Lugar A al Fiduciario, con copia
al Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras y, en su
caso, al Garante, informéndole de |a existencia de una Causa
de Aceleraciéon de conformidad con los Documentos del
Financiamiento.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 7, eniregue
un Fideicomisario en Primer Lugar A al Fiduciario, con copia
al Fideicomitente v a las Instituciones Calificadoras y, en su
caso, al Garante, informandole de la terminacion de la Causa
de Aceleracion.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 8, entregue
el Fideicomitente al Fideicomisario en Primer Lugar A, con
copia al Fiduciario y, en su caso, al Garante y a la Contraparte,
informandole que realizard, directamente o a través del
Fiduciario, una Amortizacién Anticipada Voluntaria del
Financiamiento.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 8, entregue:
(i) un Fideicomisario en Primer Lugar A al Fiduciario, con
copia al Fideicomitente, a las Instituciones Calificadoras y, en
su caso, al Garante, informandole gue se ha actualizado una
Causa de Vencimiento Anticipado en términos de los
Documentos del Financiamiento; o {ii) un Fideicomisario en
Primer Lugar B o Fideicomisario en Primer Lugar C al
Fiduciario, con copia al Fideicomitente, informandale que se
ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado en
términos del Instrumento Derivado o del Contrato de
Garantia, segun corresponda.

Significa el oficio que el Fideicomitente, a la constitucion del
Fideicomiso y cada vez que celebre un Convenio de
Aportacién Adicional de Participaciones, notifique a la SHCP,
a través de la UCEF, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 15, con el objeto de: (i)
notificarle la celebracién del Fideicomiso como vehiculo y
mecanismo irrevocable de administracién y fuente de pago
de los Financiamientos, Instrumentos Derivados y Contratos
de Garantia a cargo del Estado; (if) notificarle la afectacion de
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“Partes”

“Participaciones”

“participaciones Fideicomitidas”

un porcentaje de las Participaciones al Patrimonio del
Fideicomiso; (iii) instruirla irrevocablemente para que, en o
sucesivo y mientras se encuentre vigente el Contrato, en
cada ocasidn gue deba entregarse al Estade cualquier
Ministracién de Participaciones, la SHCP entregue
directamente al Fiduciario las cantidades que le
correspondan en relacién con las Participaciones
Fideicomitidas; v (iv) solicitarle notifique a la Tesoreria de la
Federacidn la afectacién de Participaciones y la instruccion
irrevocable referida en el numeral (iii} anterior.

Significa, conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Llugar y, en su caso, los
Fideicomisarios en Primer Lugar A, los Fideicomisarios en
Primer Lugar B y los Fideicomisarios en Primer Lugar C.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Estade derivadas del Fondo General de
Participaciones, excfuyendo las participaciones que de dicho
fondo corresponden a los municipios e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes gue se
cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera otros
fondos, contribuciones e ingresos que eventualmente las
sustituyan y/o complementen por cualquier causa.

Significa los derechos sobre el porcentaje de las
Participaciones, cuya titularidad transmite irrevocablemente
al Fideicomitente al Fiduciario en términos de la Clausula
Segunda, junto con los flujos que deriven de los mismos, en
el entendido que, los recursos correspondientes deberdn ser
entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP,
a través de la Tesoreria de la Federacion o la unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en la
Cuenta General, en cada ocasion que deba cubrirse cualquier
Ministracidn de Participaciones. En el caso de una Aportacién
Adicional de Participaciones, a partir de la afectacién de las
nuevas Participaciones se considerarad como Participaciones
Fideicomitidas la suma total de las Participaciones que se
encuentren afectadas al Patrimonio del Fideicomiso.

Inicialmente, significa el derecho a recibir el 22.34% (veintidds
punto treinta y cuatro por ciento) de las Participaciones. El
22.34% (veintidds punto treinta y cuatro por ciento} de las
Participaciones equivale al 17.65% (diecisiete punto sesenta y
cinco por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las
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“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Amortizacion
de la Garantia”

“Periodo de Disposicion
de la Garantia”

“Periodo de Pago”

“Porcentafe Asociadoc”

“Porcentaje Asignado”

“porcentaje de Participaciones”

participaciones que de dicho fondo corresponden a los
municipios.

Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran
en la Cldusula Quinta del Contrato v los ingresos y derechos
que deriven de los mismos.

Significa el periodo en el que el Estado tiene que realizar el
pago de la Garantia, en términos del Contrato de Garantia.

Significa el periodo en el gue el Estado, a fravés del
Fiduciario, podra disponer de la Garantia en términos del
Contrato de Garantia.

Significa, respecto de cada Financiamiento, Instrumento
Derivado o Contrato de Garantia, el pericdo de tiempo
sefialado en los contratos respectivos para calcular el monto
que deberd ser pagado por el Fiduciario, por cuenta y orden
del Fideicomitente, por los conceptos que resulten aplicables
en términos de los contratos respectivos, el cual debera ser
informado al Fiduciario en la Solicitud de Pago respectiva.

Significa, el porcentaje correspondiente a cada
Financiamiento respecto de un Instrumento Derivado
Portafolio.

Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje de las
Participaciones Fideicomitidas que el Fiduciario debera
calcular en términos de la Cldusula Octava, seccion 8.2
siguiente, el cual aplicard al flujo de las Participaciones
Fideicomitidas para calcular la Cantidad Limite y para fondear
la Cantidad Requerida en términos de las Cldusulas Décima,
Décima Primera y/o Décima Segunda, seglin corresponda en
el entendido que, en el caso que el Financiamiento tenga
asociado un Instrumento Derivado y/o un Contratc de
Garantia, dicho Porcentaje Asignado también serd la fuente
de pago de los mismos, con la prelacién prevista, segin
resulfte aplicables, en las Clausulas Décima, Décima Primera
y/o Décima Segunda del Fideicomiso.

Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje de las
Participaciones que el Fiduciario debera destinar para pagar
dicho Financiamiento, de conformidad con los Documentos
del Financiamiento, en el entendido que, en el casc gue el
Financiamiento tenga asociado un Instrumento Derivado y/o
un Contrato de Garantis, dicho Porcentaje de Participaciones
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también serd la fuente de pago del Instrumento Derivado y/o
del Contrato de Garantia, en los términos y con la prelacion
prevista en las Clausulas Décima, Décima Primera y Décima
Segunda del Fideicomiso.

“Porcentaje No Asignado” Significa, en su caso, el porcentaje que resulte de restar al
100% (cien por ciento) de las Participaciones Fideicomitidas,
los Porcentajes Asignados de las Participaciones
Fideicomitidas. El monto gue resulte de aplicar el Porcentaje
No Asignado a las Participaciones Fideicomitidas deberd
transferirse a la Cuenta del Estado, entérminos de la Clausula
Décima, seccion 10.1.4 del Contrato.

“Registro del Fideicomiso™ Significa el control que deberd mantener el Fiduciario en el
que anotara los datos e informacién relativa a cada
Financiamiento, Instrumento Derivado y Contrato de
Garantia, que debera ser actualizado por el Fiduciario cada
vez que realice una inscripcién, modificacion o cancelacién
de conformidad con la Clausula Octava del Contrato.

“Registro Estatal” Significa el Registro Ptblico de Deuda Estatal, a cargo de la
Secretaria.

“Registro Publico Unico” Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo
de la SHCP.

“Reporte del Financiamiento” Significa el informe que el Fiduciario debera elaborar

mensualmente, en términos del formato que se adjunta
como Anexo 10, en relacién con la Cuenta General y la
Cuenta Individual del Financiamiento y entregar al
Fideicomisario en Primer Lugar A, con copia a las Agencias
Calificadoras vy, en el caso que el Financiamiento se
encuentre garantizado, al Fideicomisario en Primer Lugar C,
de conformidad con el Fideicomiso.

“Reporte General del Significa el informe que el Fiduciario debera elaborar

Fideicomiso” mensualmente, en términos del formato que se adjunta
como Anexo 11, en relacion con las Cuentas del Fideicomiso
y entregar al Fideicomitente, con copia a las Agencias
Calificadoras vy, a quien éste le indique por escrito, de
conformidad con el Contrato.

“Saldo Objetivo del Fondo Significa, para cada Financiamiento, en cada Fecha de Pago,

de Reserva” la cantidad gue el Fiduciario deberd mantener en el Fondo de
Reserva, de acuerdo con lo establecido en los Documentos

Pagina 19




“Secretaria”

“Servicio de la Garantia”

“servicio del Financiamiento”

“SHCP”

“Solicitud de Disposicion
de ia Garantia”

“sSolicitud de Inscripcion”

“Solicitud de Pago”

del Financiamiento, el cual sera notificado al Fiduciario
inicialmente en el Sumario y, en su caso, actualizado en las
Solicitudes de Pago que presente el Fideicomisario en Primer
Lugar A, en términos de la Cldusula Décima del Contrato.

Significa la Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Significa, para cada Contrato de Garantia, el importe que
debe cubrirse en cada Fecha de Pago resultante de sumar, ios
siguientes conceptos: {i} en su caso, el capital exigible y los
intereses, v demds accesorios exigibles; vy (i} en general,
cualquier concepto vencido y no pagado, distinto de la
Contraprestacién y la Contraprestacién Adicional, conforme
al Contrato de Garantia y notificado al Fiduciario a través de
una Solicitud de Pago, de conformidad con el Contrato de
Garantia.

Significa, para cada Financiamiento, el importe que debe
cubrirse en cada Fecha de Pago resultanie de sumar,
conforme a los Documentos del Financiamiento, los
siguientes conceptos: (i} el capital exigible; mas (i) los
intereses, comisiones y demas accesorios exigibles; mas fiii)
cualquier concepto vencido y no pagado, y notificado al
Fiduciario a través de una Solicitud de Pago y/o una
Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa la notificacién firmada por el Fiduciario y dirigida al
Garante, en términos sustancialmente similares al formato
que se adjunta al Contrato de Garantia, a través del cual, el
Fiduciario solicitard el desembolso de la Garantfa.

Significa el documento que el Fideicomitente y, un Acreedor,
Contraparte o Garante, seglin corresponda, presenten, en
términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 12, solicitando la inscripcién de un
Financiamiento, un Instrumento Derivado o un Contrato de
Garantia en el Registro del Fideicomiso.

Significa, para cada Financiamiento, Instrumento Derivado y
Contrato de Garantia y para cada Periodo de Pago, el
documento que, debidamente requisitado y, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como
Anexo 13, deberd presentar cada Fideicomisario en Primer
Lugar A, Fideicomisario en Primer Lugar B o Fideicomisario en
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Primer Lugar C al Fiduciario, en términos de la Cldusula
Décima, para que provisione, reserve y/o pague, las
cantidades necesarias de conformidad con el contrato
respectivo. En dicha Solicitud de Pago debera establecerse,
en su caso, cuando menos:

A) En la Solicitud de Pago del Financiamiento: {i} el Servicio
del Financiamiento, desglosando los montos vy
conceptos que o integran, el nimere de dias cobrados
del Periodo de Pago, la Tasa de Referencia aplicada y la
sobretasa; (/i) la Fecha de Pago; (/i) el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva; {iv} los datos de la cuenta en la que
deberén realizarse los pagos; y (v} las demas
instrucciones de pago para el abono de las cantidades a
que se refieren los incisos (i) y (iii) anteriores.

B) En la Solicitud de Pago del Instrumento Derivado
Individual y/o de los Instrumentos Derivados Portafolio:
{i) el monto del Diferencial a favor de la Contraparte y
cualquier otro concepto a cargo del Fideicomitente,
incluyendo en su caso, los costos de rompimiento; (i) la
Fecha de Pago; (fii} los datos de la cuenta en la que
deberan realizarse los pagos; y (iv)] las demas
instrucciones de pago para el abono de las cantidades a
que se refiere el inciso (i) anterior. En el caso de
Instrumentos Derivados Portafolio, 1a solicitud de Pago
debera especificar la cantidad del Diferencial que
corresponde a cada Financiamiento, de conformidad
con el Porcentaje Asociado a cada Financiamiento,
incluyendo el folio de cada Financiamiento en el
Registro del Fideicomiso que se encuentre asociado al
instrumento Derivado Portafolio, y

C) En la Solicitud de Pago de la Garantia, (i) el monto de la
Contraprestacion; (ii] en su caso, el montc de la
Contraprestacion Adicional, {iii) en su caso, el Servicio
de la Garantia, desglosando los montos y conceptos que
lo integran, el nimero de dias cobrados del Periodo de
Pago, la Tasa de Referencia aplicada y la sobretasa; (iv)
la Fecha de Pago; (v) los datos de la cuenta en la que
deberdn realizarse los pagos; y (vi) las demaés
instrucciones de pago para el abono de las cantidades a
que se refieren los incisos (i), {ii} y {iii} anteriores.

“Sumario” Significa, respecte de cada Financiamiento, Instrumento
Derivado o Contrato de Garantia, el documento suscrito por
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el Fideicomitente y el Acreedor o el Garante, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como
Anexo 14, que deberdn presentar al Fiduciaric para la
inscripcién del financiamiento o de la garantia en el Registro
del Fideicomiso.

El Sumario del Financiamiento debera contener, como
minimo, la siguiente informacién: (i) tipo de financiamiento;
{(ii} fecha de celebracion; (iii] Acreedor; {iv) importe; {v}
destino del financiamiento; {vi) tasa de interés ordinaria,
sefialando la Tasa de Referencia y la tabla del margen
aplicable o sobretasa; (vii) tasa de interés moratoria; (viii)
vigencia; {ix) Porcentaje de Participaciones; {x} Gastos del
Financiamiento; (xi) el Saldo Objetivo del Fondo de Reservay
su forma de constitucion; y {xif) cualguier otro dato que el
Fideicomitente y el Acreedor consideren relevante o
conveniente notificar al Fiduciario.

El Sumario del Instrumento Derivado deberd contener, como
minimo, la siguiente informacion: Instrumento Derivado: (i)
fecha de celebracidn; (i) Contraparte; (iii} Financiamiento al
que se encuentra asociado y, en el caso de Instrumentos
Derivados Portafolio debera incluirse el Porcentaje Asociado
a cada Financiamiento; (iv) tasa fija aplicable; (v) Plazo del
Instrumento Derivado; (vi) el folio del Financiamiento sobre
el cual se contrata el Instrumento Derivado; y (vii) en su caso,
cualquier otro dato que el Fideicomitente y la Contraparte
consideren relevante o conveniente notificar al Fiduciario.

El Sumario del Contrato de Garantia deberd contener, como
minimo, la siguiente informacidn: (i) fecha de celebracién; {ii)
Garante; {iii) Financiamiento al que se encuentra asociado el
Contrato de Garantia; {iv) Plazo de Disposicién; (v} Plazo de
Amortizacion; (vi) el folio del Financiamiento al cual se
encuentra asociado el Contrato de Garantia; y (vii} cualquier
otro dato que el Fideicomitente y el Garante consideren
relevante o conveniente notificar al Fiduciario.

“Tasa de Referencia” Tendra el significado que a dicho término se atribuye en los
Documentos del Financiamiento, los instrumentos Derivados

y/o las Garantias.

“UCEF” Significa la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la SHCP.
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1.2 Reglas de interpretacién. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto requiera io
contrario:

(i) 1os encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia Gnicamente y no
afectardn o restringiran su contenido ni la interpretacion del Contrato.

(i) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato incluirdn: (a) todos los Anexos u otros documentos adjuntos al presente
Contrato o a los Documentos del Financiamiento, los Instrumentos Derivados o los
Contratos de Garantia, segln corresponda, (k) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucién de este Contrato o de los Documentos
del Financiamiento, los Instrumentos Derivados o los Contratos de Garantia, segun
corresponda, y (c) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos al Contrato o de los Documentos del Financiamiento, los
Instrumentos Derivados o los Contratos de Garantfa, segin corresponda.

(i)  Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sininin”.

{iv) Las referencias a cualquiera Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental,
cualquier Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
autoridad gubernamental).

{v) Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de .
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion en
particular de este Contrato.

{vi) Las referencias a la legislacién aplicable, generalmente, significaran las disposiciones
en vigor, de tiempo en tiempo, v las referencias a cualquier legislacion especifica
aplicable significara dicho ordenamiento juridico, segiin sea modificada reformada o
adicionada de tiempo en tiempo, y cualguier ordenamiento que la sustituya.

{vii) Los derechos de los Fideicomisarios se adguieren y se regulan durante toda su
existencia en los términos de |a legislacién aplicable al momento de su nacimiento, sin
que sea vélido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por normas gue
entren en vigor con posterioridad.

(viii) Las referencias a una Clausula, Seccidn o Anexo son referenciasa la clausula o seccidn
relevante de, 0 anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

1.3 Anexos. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte integrante del Contrato y se
tienen aqui por reproducidos como si a la letra seinsertasen:

Anexc 1 Copia del Decreto de Autorizacién.

Anexo 2 Copia del nombramiento de la Tesorera de la Secretaria de Finanzas del Poder
Ejecutivo del Estado.
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Anexo 3 Copia de los poderes de los delegados fiduciarios.
Anexo 4 Formato de Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones.
Anexo 5 Formato de Constancia de Inscripcién. {{5.a Constancia de Inscripcién de

Financiamiento, 5.b Constancia de Inscripcion de Instrumento Derivado
Individual, 5.c Constancia de Inscripcién Instrumento Derivado Portafolio, 5.d
Constancia de Inscripcidn Contrato de Garantia))

Anexo 6 Formato de Notificacién de Aceleracion.

Anexo 7 Formato de Notificacion de Terminacién de Causa de Aceleracién.

Anexo 8 Formato de Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Anexo 9 Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado (9.a Notificacion de

Vencimiento Anticipado del Financiamiento, 9.b Notificacion de Vencimiento
Anticipado del Instrumento Derivado, 9.c Notificacién de Vencimiento Anticipado
del Contrato de Garantia).

Anexo 10 Formato del Reporte del Financiamiento.
Anexo 11 Formato del Reporte General del Fideicomiso
Anexo 12 Formato de Solicitud de Inscripcidn (12.a Solicitud de Inscripcién Financiamiento,

12.b Solicitud de Inscripcion Instrumento Derivado, 12.c Solicitud de Inscripcion
Contrato de Garantia).

Anexo 13 Formato de Solicitud de Pago (13.a Solicitud de Pago Fideicomisario en Primer

Lugar A, 13.b Formato de Solicitud de Pago Fideicomisario en Primer Lugar B, 13.c
Formato de Solicitud de Pago Fideicomisario en Primer Lugar C).

Anexo 14 Formato de Sumario (14.a Sumario Financiamiento, 14.b Sumario Instrumento
Derivado, 14.c, Sumario Contrato de Garantia).

Anexo 15 Formato de Notificacién e Instruccidn Irrevocable.

Anexo 16 Formato de Solicitud de Aportacién Adicional.

Anexo 17 Formato de Notificacion de Aportacidn Adicional Veluntaria.

Anexo 18 Formato de Notificacién del Saldo Total del Financiamiento.

Anexo 19 Gastos del Fideicomiso.

Anexo 20 Formato de Carta de Certificacion de Firmas y/o funcionaric Autorizado.,

Cldusula Segunda. Constitucién del Fideicomiso.

21

2.2

Constitucion del Fideicomiso. El Estado en este acto constituye el presente Fideicomiso
irrevocable de administracién y fuente de pago, el cual estaré sujeto a los términos y
condiciones establecidos en el Contrato.

Aportaciones del Estado. El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al
Patrimonio del Fideicomiso la cantidad de $1,000.00 {mil pesos 00/100 M.N.).

El Fideicomitente, en forma irrevocable, transmite y afecta al Patrimonio del Fideicomiso los
derechos al 22.34% (veintidds punto treinta y cuatro por ciento) sobre las Participaciones, junto
con los flujos que deriven de las mismas, porcentaje y flujos que a la fecha de suscripcion del
Fideicomiso constituyen las Participaciones Fideicomitidas, sin perjuicio de las Aportaciones
Adicionales de Participaciones que se realicen en el futuro, en el entendido que las Paries
reconocen y estan de acuerdo en que, tales derechos y flujos, quedaran irrevocablemente
afectos a los fines pactados en este Contrato y que, los recursos correspondientes a las
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Participaciones Fideicomitidas deberdn ser entregados directamente al Fiduciario por parte
de la SHCP en cada ocasién que deba cubrirse cualquier Ministracion de Participaciones,
mediante su abono a la Cuenta General. Si por cualquier circunstancia el Estado recibiera
directamente el flujo de las Participaciones Fideicomitidas, el Estado se encuentra obligado
a transferir los flujos correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que hubiere recibido dichos recursos.

El Fideicomitente se obliga a notificar la afectacion referida en el parrafo inmediato anterior
e instruir de manera irrevocable a la SHCP, en términos de la Clausula Tercera, para que a
partir de dicha notificacién y hasta la extincién del Fideicomiso, abone exclusivamente en la
Cuenta General, las Participaciones Fideicomitidas.

Adicionalmente, el Fideicomitente estard obligado a notificar la afectacion de
Participaciones, en los términos del parrafo anterior, respecto de cualquiera Aportacion
Adicional de Participaciones que realice con base en la Cldusula Sexta siguiente.

2.3  Aceptacion del cargo por parte del Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta desempefiar
el cargo que se le confiere mediante el presente Contrato, recibe la Aportacidn Inicial y la
afectacién de las Participaciones Fideicomitidas, y otorga el recibo mas amplic que en
derecho proceda sobre las aportaciones, reservandose el derecho de solicitar en cualguier
momento al Fideicomitente que le determine el origen © identificacion de cualquier abono,
aportacion, transmisién, transferencia e incremento a la Cuenta General, en cumplimiento
de la normatividad que en tal sentido le es aplicable y, en e/ entendido que los cheques se
reciben salvo buen cobro y las transferencias se tendran por recibidas cua ndo efectivamente
hayan sido acreditadas en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda y bajo ninguna
circunstancia recibird aportaciones o depdsitos en efectivo o en metales amonedados.

E! presente Fideicomiso quedara registrado en los archivos del Fiduciario con el nimero F/2004587,
por lo que, cualquier comunicado o instruccién que se gire al amparo del mismo y en atencion del
Fiduciario, debera hacer referencia al citado nimero.

Se acuerda en la constitucién y formalizacién del Fideicomiso el establecer un inventario de lo
bienes recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en la Clausula Quinta siguiente.

Clausula Tercera. Notificacidn e Instruccion Irrevocable.

e e~ e —

3.1 Notificacién de afectacion inicial de Participaciones.

A més tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de suscripcion del Contrato,
el Fideicomitente, a través de la Secretaria, se obliga a remitir un oficio en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 15, a la SHCP, a través de la UCEF, con el objeto
de: {/) notificarle la celebracién del Fideicomiso como vehiculo y mecanismo irrevocable de
administracién y fuente de pago de los Financiamientos, Instrumentos Derivados y Contratos de
Garantia a cargo del Estado; (i) notificarle la afectacion de las Participaciones Fideicomitidas al
Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que el Fiduciaric destine los recursos, por cuenta y arden
del Estado, al pago de los Financiamientos, de los instrumentos Derivados y/o de los Contratos de
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Garantia; {if) instruirle irrevocablemente para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente
el Contrato, en cada ocasién que deba entregarse al Estado cualquier Ministracién Participaciones,
la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacién o de la unidad administrativa que la sustituya en
dichas funciones, entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en
relacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electrénica de los
fondos ala Cuenta General, para que el Fiduciario las aplique en términos del presente Fideicomiso;
y (iv) solicitarle notifique a la Tesoreria de la Federacidn la constitucion del Fideicomise, la
afectacién de participaciones y la instruccion irrevocable referida en el numeral {iii} anterior.

El Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario evidencia de las notificaciones referidas en esta
Clausula dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles de haberlas efectuado.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, Unicamente se podran modificar las
instrucciones irrevocables con el consentimiento previo de los Acreedores y los Garantes, salvo en
los siguientes casos: (i) para atender requerimientos de la UCEF, a fin de que dé tramite a
Notificacion e Instruccion Irrevocable, (i) por modificacién de los datos de la Cuenta General, o {ifi)
por la desafectacién de Porcentajes No Asignados de las Participaciones Fideicomitidas, bastando
gue la instruccién correspondiente esté suscrita por parte del Fideicomitente.

3.2 Notificacion de Aportaciones Adicionales de Participaciones.

La obligacién de notificar e instruir a la SHCP en térmings del parrafo anterior, también sera aplicable
cuando el Fideicomitente realice Aportaciones Adicionales de Participaciones al Patrimonio del
Fideicomiso, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la celebracion del Convenio de
Aportacion Adicional de Participaciones.

3.3 Desafectacién de un Porcentaje de Participaciones.

El Estado, en cualquier momento, podré desafectar los Porcentaje No Asignados de Participaciones,
mediante la celebracion del convenio de desafectacion entre el Fideicomitente y el Fiduciario;
debiendo notificar su celebracién a la UCEF, a efecto de que, a partir de dicha notificacion instruya
a la Tesoreria de la Federacion o a la unidad que la sustituya en tales funciones, deje de abonar los
recursos correspondientes en la Cuenta General del Fideicomiso.

Clausula Cuarta. Partes del Fideicomiso.

Son Partes del presenie Fideicomiso las siguientes:
Fideicomitente: El Estado de Oaxaca.
Fiduciario: Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, Divisién Fiduciaria o la institucion

financiera que lo sustituya en esta funcién en términos de la
Clausula Vigésima Tercera del Contrato.
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Fideicomisarios en Primer
Lugar A:

Fideicomisarios en Primer
Lugar B:

Fideicomisario en Primer
Lugar C:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Cada Acreedor cuyo Financiamiento haya quedado debidamente
inscritc en el Registro del Fideicomiso, asi comoc sus
causahabientes o cesionarios, siempre y cuando, en este Ultimo
caso se hubiere notificado tal cesidn al Fiduciario en términos de
la Clausula Vigésima Séptima del Contrato.

Cada Contraparte cuyo Instrumento Derivado haya quedado
debidamente inscrito en el Registro del Fideicomise, asi como sus
causahabientes o cesionarios, siempre y cuando, en este ultimo
caso se hubiere notificado tal cesidn al Fiduciaric en términos de
la Clausula Vigésima Séptima.

Cada Garante cuyo Contirato de Garantia haya quedado
debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso, asi como sus
causahabientes o cesionarios, siempre y cuando, en este ultimo
caso se hubiere notificado tal cesidn al Fiduciario en términos de
la Clausula Vigésima Séptima del Contrato.

El Estado por los flujos del Porcentaje No Asignado de las
Participaciones Fideicomitidas y las Cantidades Remanentes.

Los Acreedores, Contrapartes o Garantes que adquieran la calidad de Fideicomisarios en Primer
Lugar A, Fideicomisarios en Primer Lugar B o Fideicomisarios en Primer Lugar C, respectivamente,
tendran ia obligacién de entregar al Fiduciario la informacion que les solicite para dar cumplimiento
al articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, a mas tardar dentro de los 10 {diez} Dias Habiles
siguientes a que hubieren adquiride la calidad de Fideicomisarios y, durante la vigencia del Fideicomiso,
dentro de los 15 {quince) Dias Habiles siguientes a que hubieren recibido una solicitud de informacion

por parte del Fiduciario.

Clausula Quinta. Patrimonio del Fideicomiso.

5.1 ElPatrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y recursos:

(i La Aportacion Inicial.

(i} Las Participaciones Fideicomitidas.

(iii) Las cantidades derivadas de las Participaciones Fideicomitidas, incluyendo sin limitar,
los rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la
inversidn de dichas cantidades.

{iv) En su caso, los recursos en favor del Fideicomitente derivados de cualquier Contrato
de Cobertura de la Tasa de Referencia o Instrumento Derivado que hubiere contratado
el Fideicomitente o el Fiduciario, segin corresponda, asociado a un Financiamiento, en
el que se hubiere sefialado al Fideicomiso como beneficiario de los recursos a favor del
Estado para su aplicacidn al pago del Financiamiento.
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5.2

{v)  En su caso, el derecho de disponer del Contrato de Garantia que se hubiera cedido al
patrimonio del Fideicomiso por el Estado y, en su caso, los fiujos derivados del
desembolso de |a Garantia.

{(vi) Los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de los
demds bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

{vii} Losvalores gue, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion transitoria
de los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Cldusula Décima Cuarta
del Contrato.

(viii) Llas cantidades y/o derechos adicionales, de cualguier naturaleza que el
Fideicomitente, aporte eventualmente al Fideicomiso.

(ix} Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de cualquier
forma se transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal en relacidn con el
presente Fideicomiso y para el cumplimiento de sus fines.

Inventario del Patrimonio del Fideicomiso. En este acto, las Partes acuerdan que la relacion
anterior de bienes y/o derechos de la presente Clausula constituye el inventario inicial del
Patrimonio del Fideicomiso y hard las veces de inventario de los hienes ¢ derechos que lo
integran al momento de la constitucion del Fideicomiso, sin perjuicio de los demds bienes o
derechos que en el futuro llegaren a integrar el mismo, y la firma del presente Contrato hace
las veces de acuse de recibo por parte del Fiduciario. Asimismo, las Partes reconocen que
dicho inventario podra irse modificando en el tiempo, conforme a las aportaciones futuras
del Fideicomitente, con los rendimientos que generen, en su caso, las inversiones del
Patrimonio del Fideicomiso y considerando los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. Tales variaciones se haran constar en los estados de cuenta del
Fideicomiso.

Toda transmisién de propiedad de bienes y/o derechos que se aporten al Patrimonio del
Fideicomiso, deberd ajustarse a las formalidades establecidas en la legislacién comdn.

Los bienes y/o derechos que constituyan el Patrimonio del Fideicomiso se consideraran
afectos a los fines del Fideicomiso, en términos estipulados en el presente Contrato.

Clausula Sexta. Aportaciones Adicionales del Fideicomitente.

6.1

Reguerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En el caso que los recursos
en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario realice los pagos que
correspondan en determinado mes calendario en términos del Contrato, el Fiduciario debera
notificar al Fideicomitente con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar que corresponda,
en términos similares al formato que se adjunta como Anexo 16, a efecto de que el Estado
aporte los recursos que sean necesarios para cubrir los conceptos de gue se trate, para lo
cual deberé indicarle: {i) el concepto a fondear y/o pagar; (ii) el monto requerido; {iii} la fecha
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limite para que el Fideicomitente abone los recursos correspondientes; y {iv} la cuenta en la
que deberad abonar dichos recursos. El Fideicomitente debera aportar, sin intervencién
adicional del Fiduciario, los recursos correspondientes, a mdas tardar en la fecha limite
sefialada por el Fiduciario.

6.2 Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podra aportar recursos para
cubrir aguellos conceptos que desee fondear o pagar a través del Fideicomiso, siempre y
cuando se relacionen con sus fines, sin que sea necesaria la celebracién de un convenio
modificatorio. En estos casos, bastard que el Fideicomitente notifique por escrito al
Fiduciario, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 17,
gue realizara una aportacién adicional de recursos, su monto, la cuenta a la que deben
abonarse, el destino o concepto al cual deberan aplicarse dichos recursos, la fecha de pago y
demds instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacién correspondiente debera
realizarse, por lo menos, con una anticipacion de 3 (tres) Dias Habiles a que se realice dicha
aportacidn adicional de recursos.

6.3 Aportaciones Adicionales de Participaciones. En el caso que el Fideicomitente decida realizar
una Aportacién Adicional de Participaciones, el Fiduciario y el Fideicomitente deberan
suscribir el Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones, en términos
sustancialmente similares al formato gque se adjunia como Anexo 4. En este caso, el
Fiduciario deberé: (i} recalcular los Porcentajes Asignados de cada Financiamiento en
términos de la Clausula Novena del Contrato; y (ii) emitir a los Fideicomisarios en Primer
Lugar A, las nuevas Constancias de Inscripcion, en términos de la Cldusula Novena del
Fideicomiso.

Clausula Séptima. Fines del Fideicomise.

De conformidad con lo establecido en el presente Contrato son fines del Fideicomiso, que el
Fiduciario:

(i) Abra, opere y mantenga la Cuenta General, a fin de recibir la Aportacidn Inicial y los flujos
de las Participaciones Fideicomitidas y aplique las cantidades existentes de conformidad
con las Cldusula Décima, Décima Primera y Décima Segunda del Contrato.

(ii) Realice las inscripciones, modificaciones y cancelaciones de Financiamiento
Instrumentos Derivados y/o Contratos de Garantia en el Registro del Fideicomiso de
conformidad con la Clausula Octava del Contrato.

{iii) Abra, opere y mantenga las Cuentas Individuales y reciba en cada Cuenta Individual con
cargo a la Cuenta General, las cantidades liquidas derivadas de la Cantidad Limite
necesarias para cubrir la Cantidad Requerida y aplique los recursos correspondientes a
fondear la Cuenta del Financiamiento, el Fondo de Reserva y, en su caso, la Cuenta del
Instrumento Derivado y/o la Cuenta de la Garantia, en términos de las Clausulas Décima,
Décima Primera y/o Décima Segunda de! Contrato.

{iv) Abra, opere y mantenga la Cuenta del Financiamiento y el Fondo de Reserva para cada
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(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

{xii)

Financiamiento, los cuales se fondearan y aplicaran de conformidad con lo establecido en
las Clausulas Décima, Décima Primera y/o Décima Segunda del Contrato.

Al momento en que se inscriba el primer Instrumento Derivado Portafolio, abra, operey
mantenga la Cuenta Receptora de los Instrumentos Derivados Portafolio, en la cual
recibird de la o las Contrapartes, los Diferenciales a favor del Estado gue resulten de los
Instrumentos Derivados Portafolio vy aplique los Diferenciales a las Cuentas de los
Financiamientos que correspondan, en atencidén a la Instruccion de Aplicacién de la
Contraparie que reciba para tales efectos.

Abra, opere y mantenga, cuando resulte procedente, la Cuenta del Instrumento Derivado
y/o la Cuenta de la Garantia, los cuales fondeara y aplicara en términos de la Cléusula
Décima, Décima Primera y/o Décima Segunda del Contrato.

Entregue al Estado los flujos de los Porcentajes No Asignados y las Cantidades
Remanentes, mediante transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles
a la Cuenta del Estado o a cualguier otra cuenta que el Estado le notifique por escrito, de
tiempo en tiempo.

Retenga v pague los Gastos del Fideicomiso y, previa instruccion del Fideicomitente
fondee y pague con los recursos existentes en la Cuenta General de conformidad con la
prelacion sefialada en fa Clusula Décima del Contrato: (g} los Gastos Asociados con los
Financiamientos, {b) los gastos relacionados con los fines del Fideicomiso para el
cumplimiento de las obligaciones a cargo del Estado derivadas de los Financiamientos, los
Instrumentos Derivados y los Contratos de Garantia, y {c) en general, los costos y gastos
asociados al disefio, estructuracion y contratacion de obligaciones en materia de deuda
plblica del Estado, tales como honorarios de fedatarios publicos, de asesores del Estado,
costos registrales, entre otros.

Retenga y pague los Gastos del Financiamiento con los recursos existentes en la Cuenta
Individual de conformidad con la prelacién prevista en las Clausulas Décima, Décima
Primeta y/o Décima Segunda del Contrato.

Abra, opere y mantenga cuentas independientes para cada Cuenta Individual, Cuenta del
Financiamiento, Fondo de Reserva, Cuenta del Instrumento Derivado y Cuenta de la
Garantia, y las demés cuentas bancarias o contables que sean necesarios o convenientes
para tales efectos y cualesquier otras que el Estado le instruya por escrito, de tiempo en
tiempo, para el pago a cada Fideicomisario en términos de las estipulaciones del Contrato.

Lleve a cabo todas aguellas acciones y actos que sean necesarios y/o convenientes a
efecto de conservar los derechos a recibir el flujo de las Participaciones Fideicomitidas,
segun lo dispuesto en este Contrato.

Invierta los recursos disponibles en las Cuentas del Fideicomiso, asi como de cualquier

otra cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que
corran de la fecha de recepcidn de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deban
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aplicarse a realizar los pagos en términos del Contrato, © entregarse al Estado, de
conformidad con el Régimen de Inversién previsto en la Clausula Décima Cuarta del
Contrato.

{xiii) Previa instruccion del Fideicomitente, comparezca a la celebracion de los Contratos de
Garantia, en calidad de cesionario del derecho a disponer la Garantia, en los casos y en
los términos previstos en el Contrato de Garantia y del presente Fideicomiso,

{xiv) Previa instruccion del Fideicomitente, comparezca a la celebracién de los Contratos de
Cobertura de la Tasa de Referencia, en calidad de beneficiario o cesionario de los derechos
de cobro correspondientes.

(xv) Prepare y entregue, mensuaimente, a: (i} el Fideicomitente y a quien éste le instruya, el
Reporte General del Fideicomiso; (ii} a cada Fideicomisario en Primer Lugar A, el Reporte
del Financiamiento; (iii} a cada Fideicomisarios en Primer Lugar B, el estado de cuenta de
la Cuenta del Instrumento Derivado, y {iv) a cada Fideicomisario en Primer Lugar C, los
estados de cuenta de la Cuenta de ia Garantia.

{xvi) Mantenga vy defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula
Vigésima del Contrato, y lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias y/o
convenientes a fin de conservar y, en su caso, oponer a terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso.

{xvii) Proporcione acceso a la informacién del Fideicomiso y al uso y aplicacion de los recursos
recibidos en relacién con las Participaciones Fideicomitidas, al Fideicomitente y a las
autoridades gubernamentates, en los casos en que asi lo exija la legislacidon aplicable. El
Fideicomitente y los Fideicomisarios liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad
derivada de [a revelacion de la informacién en términos del presente inciso.

{xviii)  Comparezca a la celebracidn de los actos juridicos que le instruya el Fideicomitente, que
se encuentren relacionados con los fines del Fideicomiso.

{xix) Una vez que se hayan cancelado todas las inscripciones en el Registro del Fideicomiso y
previa solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y revierta el Patrimonio
del Fideicomiso al Estado, en términos de la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato.

{xx) En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con el Contrato y con las demas disposiciones iegales aplicables.

El propésito del Fideicomiso es servir, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, como
mecanismo de administracion y fuente de pago de las ohligaciones a cargo del Estado derivadas de
los Financiamientos, tnstrumentos Derivados y Contratos de Garantfa que se contraten al amparo
del Decreto de Autorizacion, asi como de otros Financiamientos, Instrumentos Derivados y
Coniratos de Garantia que tengan como fuente de pago Participaciones, ya sea que hubieren sido
contratados con anterioridad a la firma del presente Contrato o que se contraten en el futuro,
siempre y cuando en todos los casos, se cumplan con los requisitos de inscripcion a que se refiere
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la Cldusula Octava. En su caso, el Estado realizara las Aportaciones Adicionales de Participaciones
que sean necesarias para tales efectos. Por lo anterior, el presente es un fideicomiso publico no
paraestatal y no forma parte de la administracion publica del Estado.

Clausula Octava. Registro del Fideicomiso.

8.1 Procedimiento de inscripcion de Financiamientos, Instrumentos Derivados vy Contratos
Garantia en el Registro del Fideicomiso.

8.1.1 Inscripcion de Financiamientos en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera inscribir
en el Registro del Fideicomiso los financiamientos a cargo del Fideicomitente, previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en los apartados A) vy B) de esta Clausula, en el
entendido que, mediante dicha inscripcién el Acreedor del crédito asumira e! caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar A y el financiamiento serd considerado un Financiamiento
para todos los efectos previstos en este Contrato.

El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del Fideicomiso el financiamiento cuya inscripcion
se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el Acreedor cumplan con los siguientes
requisitos:

A) Entregar al Fiduciario la siguiente documentacion:
(a)  Solicitud de Inscripcidn, firmada por el Fideicomitente y el Acreedor.
{b)  Sumario del Financiamiento, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

()  Original o copia certificada del contrato de crédito o financiamiento, junto con
sus anexos, que se pretende inscribir.

(d) Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en el que el Congreso del
Estado autorice el monto de endeudamiento al amparo del cual se contrata el
Financiamiento, y la afectacién de Participaciones para servir como fuente de
pago del mismo o, en su caso, manifestacién del Fideicomitente y el Acreedor
en el sentido que no se requiere de autorizacién del Congreso del Estado, por
tratarse de una reestructura o refinanciamiento en términos del articulo 23 de
la Ley de Discipiina Financiera de las Entidades Federativasy los Municipios.

{(e) Copia de la constancia de inscripcién del Financiamiento en el Registro Estataly
en el Registro Pblico Unico, y

(i Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Acreedor, en términos del
Anexo 20.

B} Que la suma de los Porcentajes Asignados de las Participaciones Fideicomitidas para

cada uno de los Financiamientos previamente inscritos en el Registro del fFideicomiso,
mas el porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas al crédito cuya
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inscripcion se solicita, segun sea calculado por el Fiduciario en términos del numeral
8.2 siguiente, sea inferior o igual al 100% (cien por ciento) de las Participaciones
Fideicomitidas. El Fiduciario debera realizar el cdlculo antes descrito y, en caso de gque
sea superior, el Fiduciario rechazard inmediatamente la Solicitud de Inscripcion
correspondiente y deberd realizar las notificaciones a que se refiere la seccion 8.3
siguiente.

Lo anterior en el entendido que este reguisito no serd aplicable en el caso de la solicitud
de inscripcion de un crédito o financiamiento que tenga por objeto refinanciar un
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso, si la fuente de pago del
Financiamiento cuya inscripcién se solicita seré con cargo al Porcentaje Asignado al
Financiamiento que serd objeto de refinanciamiento. En este caso, el Fiduciario emitira
la Constancia de Inscripcién, sujeta a la condicién suspensiva de que se libere el
Porcentaje Asignado, para que pueda recibir los flujos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso. La Constancia de Inscripcién surtird plenamente sus efectos hasta que el
Fiduciario haya cancelado la inscripcion del Financiamiento refinanciado y el Fiduciario
debera expedir al Acreedor una certificacién del cumplimiento de condicién y, en
consecuencia, de la entrada en vigor de la Constancia de Inscripcién, momento a partir
del cual el Acreedor adquirira la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar Ay el crédito
la calidad de Financiamiento, para todos los efectos previstos en el Fideicomiso.

En todo momento, el Fiduciario deberd mantener como Porcentaje Asignado de las
Participaciones Fideicomitidas el equivalente al Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento sefialado en el Sumario.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en los apartados A} y B) anteriores, el Fiduciario debera entregar la
Constancia de Inscripcion al Acreedor del Financiamiento en términos sustancialment

similares al formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo 5.a, firmada por e
delegado fiduciario del Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servira para
acreditar la inscripcién del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso v, la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar A del Acreedor en relacién con el Financiamiento. Ei
Fiduciario podra expedir Constancias de Inscripcién adicionales a solicitud expresa del
Fideicomisario en Primer Lugar A.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Financiamiento: (i} tipo de financiamiento; {ii} fecha de celebracién; (iii) Acreedor; (iv)
importe; (v) destino del financiamiento; {vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de interés
moratoria; (viii} vigencia; {ix) el Porcentaje de Participaciones; {x) el Porcentaje Asignado que
calcule el Fiduciario en términos del numeral 8.2 siguiente y/o de la Clausula Novena; (xi) los
Gastos del Financiamiento; {xii) el monto inicial del Fondo de Reserva y la forma de
constitucién; y (xfii] cualquier otro dato que hubiera sido notificado en el Sumario respectivo.

8.1.2 Inscripcion de Instrumentos Derivados. El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del
Fideicomiso los Instrumentos Derivados a cargo del Fideicomitente, previo cumplimiento de
los requisitos establecidos en el presenie numeral.
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El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el Instrumento Derivado cuya
inscripcion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y la Contraparte entreguen la
siguiente documentacién:

{a)  Solicitud de Inscripcién del tnstrumento Derivado, firmada por el Fideicomitente y la
Contraparte, en la que deberd hacerse referencia expresa al Financiamiento al cual se
encuentra asoctado el Instrumento Derivado.

(b} Copia del contrato marcoe para operaciones financieras derivadas, en su caso, del
suplemento y de la confirmacidn del Instrumento Derivado que se pretende inscribir,
en el entendido que, en la confirmacién correspondiente debera establecerse que la
cuenta de pago en la que la Contraparte deberd abonar los diferenciales a su cargo
sera la Cuenta Individual, o la Cuenta Receptora de Instrumentos Derivados Portafolio,
para su aplicacién a la Cuenta del Financiamiento al que se encuentra asociado.

{c) Copiade laLey de Ingresos del Estado o del decreto del Congreso del Estado mediante
el cual se autorice la contratacidn del Instrumento Derivado, salvo que se trate de
Instrumentos Derivados que no conlleven una obligacion a cargo del Estado mayor a
un afio.

(d)  Original de la Carta de Certificacion de Firmas de la Contraparte, en términos del Anexo
20.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en gue estén cumplidos todos los
requisitos anteriores, el Fiduciario debera expedir y entregar a la(s) Contraparte(s), una
Constancia de Inscripcion del Instrumento Derivado, en términos sustanciaimente similares
al formato que se adjunta como Anexo 5.b o Anexo 5.c, firmada por el delegado fiduciario
del Fiduciaric debidamente facultado. Dicho documento servird para acreditar la inscripcidn
del Instrumento Derivado en el Registro del Fideicomiso y la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar B de la Contraparie en relacién con el Instrumento Derivado, para todos lo
efectos previstos en el Contrato.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Instrumento Derivado: (i} fecha de celebracion; {ii) Contraparte; {ifi) Financiamiento al que se
encuentra asociado; {iv) tasa fija aplicable; (v) Plazo del Instrumento Derivado; {vi) el folio del
Financiamiento sobre el cual se contrata el Instrumento Derivado; v (vi) en su caso, cualquier
otro dato que hubiera sido notificado en términos de la solicitud de inscripcién
correspondiente. En el caso de Instrumentos Derivados Portafolio debera incluirse el
Porcentaje Asociado a cada Financiamiento.

8.1.3 Inscripcién de Contratos de Garantia. El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del

Fideicomiso los contratos de garantia de pago oportuno a cargo del Fideicomitente, previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente numeral.
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El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el contrato de garantia de pago
oportuno cuya inscripcién se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el Garante
entreguen la siguiente documentacion:

(a)  Solicitud de inscripcién de Garantia, firmada por el Fideicomitente y el Garante, en la
que deberd hacerse referencia expresa al Financiamiento al cual se encuentra asociado
el Contrato de Garantia.

{b) Sumario del Contrato de Garantia, firmado por el Fideicomitente y el Garante.
(c)  Original o copia certificada del Contrato de Garantia que se pretende inscribir.

(d} Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto del Congreso del Estado mediante
el cual se autorice la contratacién del Contrato de Garantia.

(e} Copia de la constancia de inscripcién del Contrato de Garantia en el Registro Estatal y
en el Registro Publico Unico, y

(f}  Original de la Carta de Certificacién de Firmas del Garante, en términos del Anexo 20.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos anteriores, el Fiduciario debera expedir y entregar al Garante una Constancia de
Inscripcién del Contrato de Garantia, en términos sustancialmente similares al formato que
se adjunta como Anexo 5.d, firmada por el delegado fiduciario del Fiduciario debidamente
facultado. Dicho documento servira para acreditar la inscripcién del Contrato de Garantia en
el Registro del Fideicomiso vy, al Garante la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar C en
relacién con el Contrato de Garantia, para todos los efectos previsto en el Contrato. El
Fiduciario podra expedir Constancias de Inscripcién adicionales a solicitud expresa del

Fideicomisario en Primer Lugar C. \_/J

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Contrato de Garantia: (i) fecha de celebracion; (ii) Garante; {iii) Financiamiento al que se
encuentra asociado el Contrato de Garantia; (iv) Plazo de Disposicién; (v} Plazo de
Amortizacién; (vi) el folio del Financiamiento al cual se encuentra asociado el Contrato de
Garantfa; y (vii) en su caso, cualquier otro dato que hubiera sido notificado en términos de la
solicitud de inscripcion correspondiente.

En el caso que el Acreedor, la Contraparte o el Garante sea la misma institucién que el Fiduciario,
adicionalmente a los requisitos anteriormente previstos para cada tipo de contrato, se debera
presentar el convenio celebrado entre el Acreedor, la Contraparte o el Garante, segun corresponda,
el Estado y el Fiduciario en que se definan los términos y condiciones para dirimir posibles conflictos
interés, para lo cual podran nombrar a un tercero a fin de que determine el cumplimiento o
incumplimiento del contrato y, en su caso, las medidas o acciones a seguir por el Fiduciario para el
pago del Financiamiento, el Instrumento Derivado o el Contrato de Garantia.
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En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos de Financiamientos, Instrumentos
Derivados o Contratos de Garantia a que se refiere la Cldusula Vigésima Séptima de este Contrato,
los cesionarios podran solicitar al Fiduciario la expedicién de una Constancia de Inscripcion a su
nombre, por lo que se refiere a la parte o la totalidad de los derechos fideicomisarios objeto de la
cesidn, venta o transmision de derechos.

82 Calculo para Ia determinacién del porcentaje a asignar a cada Financiamiento. Cuando el
Fiduciario reciba una Solicitud de Inscripcion en términos del numeral 8.1, debera calcular el
porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas, en atencion a la siguiente férmula,
calculandolo hasta centésimas o dos digitos:

sk
PAPF, = 100 * PP,
PPF

Donde:

¢ PAPF; es el porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas a! financiamiento J, cuya
inscripcidn se solicita.

s PP, es el Porcentaje de Participaciones a destinar al pago del financiamiento f, segun lo
estipulado en el contrato o titulo correspondiente, cuya inscripcién se solicita.

» PPF es el porcentaje de las Participaciones Fideicomitidas.

Una vez determinado el porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas, el Fiduciario
debera verificar si se cumple el requisito previsto en el apartado A) del numeral 8.1.1, en caso
positivo deberd registrar el financiamiento y expedir la Constancia de Inscripcion correspondiente
de conformidad con el numeral 8.1.1 anterior, en caso negativo debera rechazar la Solicitud de
Inscripcion en términos de la seccién 8.3 siguiente.

En el caso que el Fideicomitente y/o el Acreedor no estuvieren de acuerdo con el célculo, contarén
con un plazo de 3 (tres) Dias Habiles para presentar su inconformidad manifestando las razones
para ello. En su caso, el Fiduciario, dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes, debera, segln
proceda, rectificar su calculo o confirmar el rechazo de !a Solicitud de Inscripcion.

8.3 Rechazo de inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciaric deberd abstenerse de
inscribir cualquier Financiamiento, Instrumento Derivado o Contrato de Garantia en el Registro del
Fideicomiso, si falta cumplir alguno de los requisitos establecidos en el apartado 8.1 anterior.

si el Fiduciario recibe una Solicitud de Inscripciéon y detecta que no se cumplen los requisitos que
se resulten aplicables en el términos de la seccion 8.1, el Fiduciario deberd notificarlo por escrito al
Fideicomitente y al Acreedor, Contraparte o Garante, seglin corresponda, dentro de los 2 {dos) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion, sefialando la causa del
rechazo de la inscripcién a fin de que el Fideicomitente y el Acreedor, Contraparte o Garante, segun
corresponda, puedan subsanar los requisitos faltantes o incumplidos.

8.4 Registro de modificaciones. Salvo que se presente cualesquiera de los supuestos descritos en
la seccion 8.3 de esta Clausula, el Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso las
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modificaciones de un Financiamiento, instrumento Derivado y/o Contrato de Garantia, siempre y
cuando reciba una nueva Solicitud de Inscripcién, suscrita por el Fideicomitente y el Fideicomisario
que corresponda, junto con la documentacién sefialada en la seccién 8.1 que resulte aplicable.

A més tardar el tercer Dia Hébil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los requisitos
establecidos en el numeral 8.1, el Fiduciario deberd entregar al Fideicomisario correspondiente, sin
costo alguno, una nueva Constancia de Inscripcién, con el mismo folio de la original y adicionando
una letra “M” y el nimero de modificacién de que se trata, para identificar que se trata de una
modificacién, indicando los antecedentes y los nuevos datos del contrato modificado.

85 Cancelacion de la inscripcién en el Registro del Financiamiento. El Fiduciario deberd cancelar
en el Registro de! Fideicomiso la inscripcién de un Financiamiento, un Instrumento Derivado o un
Contrato de Garantia una vez gue éste haya sido totalmente liquidado, siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y, acredite el consentimiento por parte del Fideicomisario
correspondiente, mediante una carta o constancia de no adeudo emitida por este Ultimo.

£n el caso de solicitud de cancelacidn de un financiamiento y/o contrato, el mismo Dia Habil en que
el Fiduciario reciba la notificacion referida en el parrafo anterior, o a més tardar dentro de los dos
Dias Habiles siguientes, el Fiduciario debera:

{i) Cancelar los fondos que correspondan: (a) si se trata de un Financiamiento, la Cuenta del
Financiamiento y el Fondo de Reserva; (b) si se trata de un Instrumento Derivado, ta Cuenta
del tnstrumento Derivado, v fc) si se trata de un Contrato de Garantia, la Cuenta de la
Garantia. En el caso de la solicitud de cancelacion de un Financiamiento que no tenga
asociado un Instrumento Derivado y un Contrato de Garantia, o bien, cuando se hayan
liguidado el Instrumento Derivado y/o la Garantia, segun resulte aplicable, también se
cancelara la Cuenta Individual.

(i)  Dar de baja el financiamiento y/o contrato respectivo en el Registro del Fideicomiso y emitir
la constancia de cancelacidn correspondiente,

(i} De existir cantidades abonadas en los fondos a cancelar éstos deberén ser transferidos a la
Cuenta del Estado, el mismo Dia Habil o a mds tardar el Dia Habil siguiente, y

(iv) En el caso que asl lo instruya el Fideicomitente al Fiduciario, celebrar el convenio de
desafectacion del Porcentaje No Asignado que hubiere quedado liberado.

86 Aceptacion de los términos y condiciones del Fideicomiso. Los Acreedores, Contrapartes y
Garantes, seglin corresponda, por el hecho de firmar la Solicitud de Inscripcion correspondiente, se
dan por enterados del contenido v alcances legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los
derechos y obligaciones que el Fideicomiso establece a su favor una vez gue asuman la calidad de
Fideicomisarios en atencién a la expedicién de las Constancias de Inscripcion respectivas, asi como
las condiciones que se reguieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

Los Acreedores, Contrapartes o Garantes que adquieran la calidad de Fideicomisarios en Primer
Lugar A, Fideicomisarios en Primer Lugar B o Fideicomisarios en Primer Lugar C, respectivamente,
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tendran, durante la vigencia del Fideicomiso, la obligacién de entregar al Fiduciario la informacion
que les solicite para dar cumplimiento al articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y sus
Disposiciones de Caracter General, a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que
hubieren recibido una solicitud de informacidn por parte del Fiduciario.

Clausula Novena. Reasignacién de Porcentajes Asignados por efecto de Aportaciones Adicionales
de Participaciones.

Cuando el Fideicomitente realice una Aportacién Adicional de Participaciones, el Fiduciario, a mas
tardar el segundo Dia Habil siguiente a fecha en que el Fiduciario reciba copia simple del acuse de
la Notificacién e Instruccién Irrevocable respecto de la Aportacion Adicional de Participaciones
presentada por el Fideicomitente a SHCP, el Fiduciario debera recalcular los Porcentajes Asignados
de los Financiamientos inscritos en términos de la siguiente férmula, calculando el Porcentaje
Asignado hasta centésimas o dos digitos:

PR

A4 =— 1 *100
PPE, + PAAP,

Donde:

o PAA: es el Porcentaje Asignado de las Participaciones Fideicomitidas actualizado para el
Financiamiento i,

e PP, es el Porcentaje de Participaciones a destinar al pago del Financiamiento i, segin lo
estipulado en el contrato o titulo correspondiente.

e PPF, es el porcentaje de Participaciones Fideicomitidas anterior a la Aportacién Adicional
de Participaciones y

» PAAP; es el porcentaje de la Aportacién Adicional de Participaciones.

Ei Fiduciario, dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario reciba
copia simple del acuse de la Notificacion e Instruccidn Irrevocable respecto de la Aportacion
Adicional de Participaciones presentada por el Fideicomitente a SHCP, deberd expedir a los
Fideicomisarios en Primer Lugar A, las nuevas Constancias de Inscripcién en el Registro del
Fideicomiso, sefialando las Participaciones Fideicomitidas que integran el Patrimonio del
Fideicomiso a la fecha, el célculo resultante de la aplicacidn de la formula anterior y el nuevo
Porcentaje Asignado de las Participaciones Fideicomitidas que le corresponde a cada
Financiamiento. En todo momento, el Fiduciario debera mantener como Porcentaje Asighado de
las Participaciones Fideicomitidas el equivalenie al Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento estipulado en el Sumario.

Si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar A detecta errores en la aplicacién de la férmula o en
cualquier otra informacién contenida en la nueva Constancia de Inscripcién en el Registro del
Fideicomiso, podra inconformarse con el Fiduciario dentro de los 2 {dos} Dias Habiles siguientes a
que hubiera recibido su nueva Constancia de Inscripcidn, sefialando el cdlculo correcto o la
informacion incorrecta y el Fiduciario contaré con 2 (dos) Dias Habiles para corregiry emitir la nueva
Constancia de Inscripcién, en su caso, con copia al Garante y/o a la Contraparte.
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Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no formulan manifestacién alguna respecto de la nueva
Constancia de Inscripcién en el Registro del Fideicomiso dentro del plazo antes mencionado, se
entenderd que estén conformes con el nuevo Porcentaje Asignado de las Participaciones
Fideicomitidas.

El Fiduciario no podra inscribir un nuevo financiamiento, ni la modificacién del registro que implique
un cambio del Porcentaje Asignado de un Financiamiento, hasta que sean definitivos los
Porcentajes Asignados para los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso, en
términos de los parrafos anteriores. Lo anterior, en el entendido que, sdlo se suspendera la
inscripcién cuando las inconformidades deriven de errores en la aplicacion de la férmula sefialada
en esta Clausula; las demés inconformidades no daran lugar a esa suspension.

El procedimiento de reasignaci6n de porcentajes antes sefialado también sera aplicable en los casos
en que el Fideicomitente desafecte, parte o la totalidad, del Porcentaje No Asignado de
Participaciones Fideicomitidas, mediante la celebracién de un convenio de desafectacion suscrito
entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

Cldusula Décima. Cuentas del Fideicomiso y Aplicacidn de Recursos.

El Fiduciario debera abrir, manejar y aplicar los recursos de las Cuentas del Fideicomiso conforme
a lo siguiente:

10.1 Cuenta General. A mds tardar el Dia Habil siguiente a la fecha de firma de este Contrato, e
Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a través de la cual recibird la Aportacién Inicial y,
durante la vigencia del mismo: (i) todos los flujos que deriven de las Participaciongs
Fideicomitidas; {ii} todos los flujos que deriven de Aportaciones Adicionales a que se refiere
la Clausula Sexta, salvo las cantidades que deban abonarse directamente en otras Cuentas
del Fideicomiso, v (/i) cualesquiera otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso,
salvo aquéllos que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario aplicara los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de prelacion:

10.1.1 A mds tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba una Ministracion de
Participaciones, el Fiduciario debera, en su caso, reservar los recursos necesarios
para cubrir los Gastos del Fideicomiso autorizados en términos de la Clausula
Vigésima Sexta, que sean pagaderos en el mes de que se trate.

10.1.2 Acto seguido, el Fiduciario, respecto de cada Cuenta Individual, deberd calcular la
Cantidad Limite y la Cantidad Requerida. E| Fiduciario aplicara la Cantidad Limite,
hasta donde baste y alcance, a cubrir la Cantidad Requerida, la cual aplicara en
términos de la seccidn 10.2 de esta Clausula.

10.1.3 En su caso, el Fiduciario deberd reservar y pagar los Gastos Asociados a los
Financiamientosy los gastos y costos a que se refiere la Cldusula Séptima, inciso {viii)
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del Fideicomiso, que el Fideicomitente le hubiere instruido al Fiduciario para dicho
Periodo de Pago.

10.1.4 En su caso, si existieran Porcentajes No Asignados de Participaciones Fideicomitidas,
los flujos correspondientes, asi como cualesquiera Cantidades Remanentes de la
Cuenta General, deberdn transferirse a la Cuenta del Estado, a mas tardar el Dia Habil
siguiente en que el Fiduciario reciba una Ministracion de Participaciones.

10.2 Cuenta Individual. Cuando un Financiamiento ¢ un Financiamiento Contingente quede
inscrito en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta Individual
correspondiente, a la cual debera abonar y cargar peridédicamente las cantidades que
procedan conforme a los parrafos siguientes:

10.2.1  En la Cuenta Individual se abonara, de tiempo en tiempo: (i) con cargo a la Cuenta
General, los flujos que sean necesarios para fondear la Cantidad Requerida; fii} los
flujos a favor del Estado derivados de los Contratos de Cobertura de la Tasa de
Referencia y/o de los Instrumentos Derivados Individuales asociados al
Financiamiento; {iii) en el caso de Instrumentos Derivados Portafolio, con cargo a
la Cuenta Receptora de los Instrumentos Derivados Portafolio, la cantidad que
corresponda de conformidad con el Porcentaje Asociado al Financiamiento del
Instrumento Derivado Portafolio; {iv) en su caso, con los flujos que deriven de
aportaciones adicionales a que se refiere la Cldusula Sexta, que deban abonarse
directamente en la Cuenta Individual, en términos de las instrucciones del
Fideicomitente; vy (v) cualesguier otros recursos aportados al Patrimonio de
Fideicomiso que deban abonarse directamente en la Cuenta Individual.

10.2.2 Una vez determinada la Cantidad Requerida, el Fiduciario debera considerar los
recursos abonados para en las diversas Cuentas del Fideicomiso para determinar
los recursos a fondear en términos del numeral 10.2.4, inciso (b) siguiente. La
Cantidad Requerida se aplicara a fondear, en el orden de prelacién que se indica,
los siguientes conceptos:

{3a) En la Cuenta del Financiamiento, los Gastos del Financiamiento.

{b) En su caso, en la Cuenia de la Garantia, la Contraprestacion Mensual del
Contrato de Garantia.

{c) A prorrata; {i) en la Cuenta del Financiamiento, el Servicio del Financiamiento y
fii) en la Cyenta de Instrumento Derivado los Diferenciales a favor del
Fideicomisario en Primer Lugar B, en términos de cada Solicitud de Pago segin
corresponda.

{d) En su caso, en el Fondo de Reserva, los recursos necesarios para la
reconstitucién del Saldo Cbjetive del Fondo de Reserva.
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{e) Ensucaso, en la Cuenta del Instrumento Derivado, los costos de rompimiento
por el vencimiento anticipado del Instrumento Derivado y/o cualquier otro
concepto debido a la Contraparte distinto de los Diferenciales a su favor, en
términos de la seccidn 12.3 de la Cliusula Décima Segunda del Fideicomiso.

(f) En su caso, en la Cuenta de la Garantia, ta Contraprestacidn Adicional del
Contrato de Garantia.

{g) En su caso, en la Cuenta de la Garantia, el Servicio de la Garantia.

Lo anterior en el entendido que respecto de Financiamientos que se encuentren
garantizados por un Contrato de Garantia, la prelacién antes seiialada apficara
durante el Periodo de Disposicién del Contrato de Garantia.

10.2.3 Durante el Periodo de Amortizacién del Contrato de Garantia, asi como en el caso
de vencimiento anticipado del Financiamiento, el Servicio del Financiamiento, el
pago del Instrumento Derivado y el Servicio de |la Garantia tendran la misma
prelacidn, por lo que, los recursos existentes en la Cuenta Individual se aplicaran a
prorrata entre la Cuenta del Financiamiento, la Cuenta del Instrumento Derivado y
ia Cuenta de la Garantia, en términos de las Solicitudes de Pago correspondientes,
sin que exista subordinacién entre el Financiamiento, los Instrumentos Derivados y
el Contrato de Garantia.

10.2.4 Para la realizacion de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta Individual,
se seguira el siguiente procedimiento:

{a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periode de Pago, el
Acreedor, Contraparte y Garante, segun corresponda, presentaran al
Fiduciario una Solicitud de Pago, con copia al Fideicomitente, de acuerdo con
los contratos respectivos.

Si en un determinado Periodo de Pago, el Acreedor no presentara la Solicitud
de Pago dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, el Fiduciario aplicara
la Solicitud de Pago del Periodo de Pago inmediato anterior. Si en un
determinado Periodo de Pago, el Garante no presentara la Solicitud de Pago
dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, el Fiduciario reservard y
pagard la Contraprestacion sefialada en la Solicitud de Pago del Pago del
Pericdo de Pago inmediato anterior. Las Scolicitudes de Pago de los Acreedores
de los Financiamientos Contingentes y de la Contraparte iienen que ser
expresas para cada Periodo de Pago, por lo que, si no hay Solicitud de Pago
para un determinado Pericdo de Pago no se aplicara la Solicitud de Pago del
Periodo de Pago inmediato anterior y no procedera el fondeo de recursos a la
Cuenta del Financiamiento ¢ a la Cuenta de Instrumento Derivado para ese
Pericdo de Pago.
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Los Fideicomisarios podran modificar una Solicitud de Pago, salvo en el mes de
diciembre, siempre y cuando dicha modificacion sea presentada dentro de los
primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada Periodo de Pago. Lo anterior en el
entendido que, en caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria total del
Financiamiento, el Fideicomisario en Primer Lugar A podra mandar una
instruccidn para la aplicacién de los recursos de la Cuenta del Financiamiento,
aun en el caso que la Amortizacion Anticipada Voluntaria total no se lleve a
cabo a través del Fideicomiso.

{b) El mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracion de Participaciones, el
Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, deberd considerar los
recursos que se encuentran en la Cuenta del Financiamiento recibidas por
virtud de cualquier Contrato de Cobertura de la Tasa de Referencia,
Instrumento Derivado y/o cualquier otro mecanismo de cobertura, asi como
los rendimientos que se hubieren generado. Asimismo, el Fiduciaric deberd
considerar los recursos existentes en la Cuenta Individual, en la Cuenta del
Financiamiento, en el Fondo de Reserva, en la Cuenta del Instrumento
Derivadoy en la Cuenta de la Garantia, para fondear anicamente las cantidades
necesarias para que las cantidades de la Cuenta Individual alcancen el monto
v los conceptos de la Cantidad Requerida, en el entendido gue, en aquelilos
periodes mensuales con 2 (dos) Ministraciones de Participaciones ordinarias,
cuando la primera Ministracidn de Participaciones del mes no sea suficiente para
cubrir dicho monto, las cantidades faltantes a la Cantidad Requerida aplicable, s
cubrirdn con cargo a la siguiente Ministracion del mes.

() Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta Individual de cada
Financiamiento, se conservaran en dicha cuenta y se aplicardn para fondear,
hasta donde basten y alcancen, la Cantidad Requerida del siguiente Periodo de
Pago.

10.3 Cuenta del Financiamiento. Cuando un Financiamiento quede inscrito en el Registro del

Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir la Cuenta del Financiamiento correspondiente, en el
cual deberd abonar y cargar las cantidades que procedan conforme al numeral 10.2.2
anterior v a los parrafos siguientes:

10.3.1

10.3.2

La Cuenta del Financiamiento, se fondeara con cargo a la Cuenia Individual con las
cantidades necesarias para alcanzar los montos solicitados por el Fideicomisario en
Primer Lugar A en la Solicitud de Pago aplicable, para lo cual se consideraran los
recursos gue se encuentren abonados derivados de las cantidades que se reciban
de los Contratos de Cobertura de la Tasa de Referencia y/o de los Instrumentos
Derivados asociados al Financiamiento y, en su caso, de los rendimientos
correspondientes;

Si dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos

referidos en el numeral anterior no fueran suficientes para cubrir la Cantidad
Requerida del Financiamiento del Periodo de Pago, en términos de la Solicitud de
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Pago aplicable, el Fiduciario abenara a la Cuenta Individual, con carge al Fondo de
Reserva hasta donde baste vy alcance, los montos solicitados por el Fideicomisaric
en Primer Lugar A en la Sclicitud de Pago.

10.3.3  Si los recursos de la Cuenta del Financiamiento siguieran siendo insuficiente
después de aplicar el Fondo de Reserva, el Fiduciario:

(a) Sise trata de un Financiamiento que tiene vinculado un Contrato de Garantia,
dispondra del Conirato de Garantia a través de la Solicitud de Disposicién en
ia Fecha de Determinacién, para cubrir la Sclicitud de Pago en la Fecha de
Pago, en los términos y plazos previstos en el Contrato de Garantia y, en el
caso gue no existiera Monto Disponible (segtin dicho término se define en el
Contrato de Garantfa) o éste fuera insuficiente, enviara una notificacion al
Fideicomitente informandole la insuficiencia de recursos a efecto de que
realice una aportacién adicional de recursos.

{b) Si se traia de un Financiamiento gue no tiene vinculado un Contrato de
Garantia, enviara una notificacion al Fideicomitente informandole Ia
insuficiencia de recursos a efecto de que realice una aportacion adicional de
recursos.

10.3.4 En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la Cuenta del
Financiamiento los conceptos y montos indicados en la Solicitud de Pago aplicable,
pagaderas bajo el Financiamiento.

10.4 Fondo de Reserva. Cuando un Financiamiento quede inscrito en el Registro del Fideicomiso,
el Fiduciario debera abrir el Fondo de Reserva, en el cual deberd abonar y cargar las
cantidades gue procedan conforme al numerai 10.2.2 anterior v a los parrafos siguientes:

10.4.1 El Fondo de Reserva se constituira de acuerdo con las instrucciones gue para tales
efectos se hayan indicado en el Sumario, de conformidad con los Documentos del
Financiamiento.

10.4.2  Apartir de |a siguiente Fecha de Pago, el Fideicomisario en Primer Lugar A notificara
en la Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

En tanto el Fideicomisario en Primer Lugar A no actualice el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, el Fiduciario considerara como Saldo Objetivo del Fonde de
Reserva el tltimo gue le hubiere sido notificado mediante una Solicitud de Pago o,
en su defecto, el previsto en el Sumario.

10.4.3  Sien alguna Fecha de Pago, los recursos disponibles la Cuenta del Financiamiento
fueran insuficientes para cubrir el Servicio de! Financiamiento, el Fiduciario
transferirad recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta del Financiamiento para
cubrir los pagos cotrespondientes. En este caso, el Fondo de Reserva se
reconstituird con cargo a la Cuenta Individual en la siguiente Ministracion de
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10.5

10.6

Participaciones, en los términos y con la prelacion prevista en el numeral 10.2.2
anterior.

10.44 Los rendimientos gue, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de
Reserva deberan aplicarse, en su caso, para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva. En el caso gue los rendimientos generados excedan el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, las cantidades en exceso por concepto de rendimientos deberén
abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, a la Cuenta del
Financiamiento, para su aplicacién en términos del numeral 10.3 anterior.

Cuenta del Instrumento Derivado. Cuando un Instrumento Derivado quede inscrito en el
Registro del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta del Instrumento Derivado, en
el cual deberd abonar y cargar las cantidades que procedan de acuerdo con la prelacion
prevista en la numeral 10.2.2 anterior y los parrafos siguientes:

10.5.1 La Cuenta del Instrumento Derivado se fondeara con cargo a la Cuenta Individual,
con las cantidades sefialadas por el Fideicomisario en Primer Lugar B en la Solicitud
de Pago, en el entendido que en todo momento debera observarse la prelacion
prevista en el numeral 10.2.2 entre los Diferenciales y los demds conceptos
solicitados en la Solicitud de Pago.

10.5.2  En la Fecha de Pago, el Fiduciario aplicard la Cuenta del instrumento Derivado para
el pago al Fideicomisario en Primer Lugar B.

10.5.3 Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente deberan abonarse,
dentro de los primeros 3 (tres) Dias Hdbiles de cada mes, a la Cuenta del
Financiamiento, para su aplicacion en términos del numeral 10.3 anterior.

10.54 En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deberd cubrir con cargo al Fondo del
Instrumento Derivado los conceptos y montos indicados en la Solicitud de Pago
aplicable, pagaderas bajo el Instrumento Derivado.

Cuenta de la Garantia. Cuando un Contrato de Garantia quede inscrito en el Registro del
Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de la Garantia correspondiente, en el cual
debera abonar y cargar las cantidades que procedan de acuerdo con la prelacion prevista en
la numeral 10.2.2 anterior y los parrafos siguientes:

10.6.1 La Cuenta de la Garantfa, con cargo a la Cuenta Individual, se fondeara, con las
cantidades sefialadas por el Fideicomisario en Primer Lugar C, en la Solicitud de
Pago correspondiente en el entendido que, en tado momento, durante el Periodo
de Disposicién de la Garantia, debera observarse la prelacion prevista en el numeral
10.2.2 entre la Contraprestacién, ta Contraprestacion Adicional y el Servicio de la
Garantia.

10.6.2  En la Fecha de Pago, el Fiduciario aplicaré la Cuenta de la Garantia para el pago al
Fideicomisario en Primer Lugar C.
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10.6.3  Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en la Cuenta de la
Garantia deberan aplicarse, en su caso, para pagar la Contraprestacion del siguiente
Periodo de Pago. En el caso que los rendimientos generados excedan dicho monto,
el Fiduciario deberd abonarlos, dentro de los primeros 3 {tres) Dias Habiles de cada
mes, Cuenta del Financiamiento, para su aplicacion en términas del numeral 10.3
anterior.

10.7 Cuenta Receptora de Instrumentos Derivados Portafolio. A mds tardar el Dia Habil siguiente
a la fecha en que quede inscrito el primer Instrumento Derivado Portafolio, el Fiduciario
deberé abrir fa Cuenta Receptora de los Instrumentos Derivados Portafolio, a través de la
cual recibira, de tiempo en tiempo, los flujos de los Diferenciales a favor del Estado de los
Instrumentos Derivados Portafolio que estuvieren inscritos en el Fideicomiso.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a que el Fiduciario reciba un depdsito por parte de una
Contraparte, el Fiduciario debera transferir a cada Cuenta Individual las cantidades que
correspondan al Porcentaje Asignado a cada Financiamiento, de acuerdo con la Instruccién
de Aplicacién de la Contraparte que hubiere recibido para su abono a la Cuenta del
Financiamiento respectiva y su posterior aplicacion al pago del Servicio del Financiamiento.

Clausula Décima Primera. Amortizacion Anticipada Voluntaria de Financiamientos.

El Fideicomitente podrd realizar la Amortizacion Anticipada Voluntaria, parcial o total, del
Financiamiento a través del Fideicomiso, siempre y cuando tenga ese derecho en términos de los
Documentos del Financiamiento, a traves del siguiente procedimiento: )\

11.1 En el caso de una Amortizacidn Anticipada Voluntaria parcial: (i

11.1.1  El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomisario en
Primer Lugar A y, en su caso, a la Contraparte y/o al Garante, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 8, que realizara
una aportacion adicional de recursos, en términos de la Clausula Sexta, numeral
6.2, cuyo destino sera el pago anticipado parcial del Financiamiento, indicando su
monto, la fecha de pago, asi como la Clausula de los Documentos del
Financiamientos que le permiten realizar tal acto.

11.1.2  El Fiduciario debera notificar al Fideicomitente, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que reciba la notificacion a que se refiere el numeral 11.1.1 anterior,
los datos de la Cuenta del Financiamiento.

11.1.3  El Fideicomitente debera abonar los recursos correspondientes en la Cuenta del
Financiamiento, a efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos al pago parcial del
Financiamiento.

11.1.4  ElFiduciario estard obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar A, en la fecha
sefialada en la notificacidn a que se refiere el numeral 11.1.1 anterior, los recursos

Pagina 45



aportados por el Fideicomitente, en el entendido gue, el Fiduciario no podra aplicar
los recursos del Fondo de Reserva, ni cualguier otro recurso abonado en la Cuenta
del Financiamiento para cubrir el monto del pago anticipado parcial, sino
unicamente aquellos expresamente aportados por el Fideicomitente para fales
efectos.

11.1.5 El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo

uUnicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar A esta circunstancia.

11.2 En el caso de una Amortizacidn Anticipada Voluntaria total:

11.2.1  El Fideicomitente debera notificar al Fideicomisario en Primer Lugar A con copia en
su caso a la Contraparte y/o al Garante, que realizara una Amortizacién Anticipada
Voluntaria total del Financiamiento en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 8 y debera solicitar al Fideicomisario en Primer
Lugar A que e presente al Fiduciario una notificacidn, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 18, informéandole el saldo total del
Financiamiento, la fecha de pago y su conformidad para recibir el pago
correspondiente a través del Fideicomiso.

11.2.2 A mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la
notificacién del Fideicomisario en Primer Lugar A, a que se refiere el numeral 11.2.1
anterior, el Fiduciaric debera notificar al Fideicomitente el saldo de la Cuenta del
Financiamiento y del Fondo de Reserva, asi como los datos de la Cuenta del
Financiamiento, a efecto de que el Fideicomitente aporte la cantidad que result
de restar al monto total notificado por el Fideicomisario en Primer Lugar A de
acuerdo al numeral anterior, la suma de los recursos antes sefialados.

11.2.3  El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario que realizara una aportacion
adicional de recursos, en términos de la Clausula Sexta, numeral 6.2, cuyo destino
sera el pago anticipado total del Financiamiento, asi como abonar los recursos
necesarios en la Cuenta del Financiamiento correspondiente, a efecto que el
Fiduciario pueda aplicarlos al pago total del Financiamiento e instruirlo en
consecuencia para dicho propésito.

11.24 El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, dehiendo
Unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar A del Financiamiento esta
circunstancia.

En el caso de una Amortizacidn Anticipada Voluntaria total del Financiamiento que el
Fideicomitente vaya a realizar directamente, el Fideicomisario en Primer Lugar A podra instruir al
Fiduciario la aplicacidn, total o parcial, de los recursos que se encuentren abonadoes en la Cuenta
de! Financiamiento y/o en el Fondo de Reserva.
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Clausula Décima Segunda. Procedimientos de Aceleracién y de Vencimiento Anticipado.

12.1 Procedimiento de Aceleracidn. En el caso que respecto de un determinado Financiamiento
se haya actualizado una Causa de Aceleracion y haya transcurrido, en su caso, el plazo de
cura o remediacidn correspondiente en términos de los Documentos de Financiamiento, el
Fideicomisario en Primer Lugar A podrd entregar al Fiduciaric una Notificacidn de
Aceleracion, con copia al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y, en su caso al Garante
que corresponda.

A partir de la Notificacién de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar A tendra derecho
a que se abone en la Cuenta del Financiamiento, la Cantidad de Aceleracién que para cada
Periodo de Pago sefiale en la Solicitud de Pago en términos de los Documentos del
Financiamiento.

Si el Fideicomitente subsana la Causa de Aceleracidn, el Fideicomisario en Primer Lugar A
debera notificarlo al Fiduciario, con copia las Agencias Calificadoras y, en su caso, al Garante,
en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 7, a efecto de
notificar que ha cesado la Causa de Aceleracién y a partir de dicha notificacion no podra
solicitar la Cantidad de Aceleracién en las subsecuentes Solicitudes de Pago, la cual se pagara
de acuerdo a la prelacion prevista en la Clausula Décima del Fideicomiso.

Si el Fideicomisario en Primer Lugar A no entrega la Solicitud de Pago correspondiente para
el siguiente Periodo de Pago, el Fiduciario deberd aplicar la ultima Solicitud de Pago
presentada antes de la Notificacién de Aceleracion.

En relacidn con un Contrato de Garantia, durante el Periodo de Amortizacion de la Garantia,
el Fideicornisario en Primer Lugar C podra ejercer este procedimiento, entendiendo para
tales efectos que las referencias al Fideicomisario en Primer Lugar A corresponderan al
Garante, siempre y cuando el Contrato de Garantia establezca el derecho del Garante de
considerar las Causas de Aceleracion del Crédito Garantizado (segiin dicho término se define
en el Contrato de Garantia) como Causas de Aceleracion de la Garantia.

12.2 Procedimiento_de Vencimiento Anticipado del Financiamiento. En el caso que se haya
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado del Financiamiento, en términos de los
Documentos de Financiamiento, y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente
subsane dicha circunstancia sin que la misma hubiere sido subsanada, el Fideicomisario en
Primer Lugar A podra entregar al Fiduciario una Notificacién de Vencimiento Anticipado, con
copia al Fideicomitente y, en su caso, al Garante, en la cual deberd indicar el monto total a
cargo del Fideicomitente y la Fecha de Pago por el Vencimiento Anticipado.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Fideicomisaric en Primer Lugar A, el
Fiduciario debera informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar A, los
recursos existentes en la Cuenta del Financiamiento y en el Fondo de Reserva y requerir al
Fideicomitente, en términos del numeral 6.1 de la Clausula Sexta, los recursos necesarios
para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente debera aportar para cubrir el
Financiamiento.
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Fl Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta
Individual, para su aplicacidn a la Cuenta del Financiamiento, la cantidad establecida en ia
solicitud a gue se refiere el parrafo anterior, por lo menos 1 (un} Dia Habil antes de la Fecha
de Pago establecida por el Fideicomisaric en Primer Lugar A,

En el caso que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para el pago
total del Financiamiento, e! Fiduciario debera informar esta circunstancia, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que debieron aportarse los recursos, al Fideicomisario en Primer Lugar A.

Mo obstante lo anterior, en la Fecha de Pago sefialada en la Notificacion de Vencimiento
Anticipado, el Fiduciario debera aplicar al pago del Financiamiento las cantidades que se
encuentren en la Cuenta del Financiamiento y en el Fondo de Reserva.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisaric en Primer Lugar A
tendrd derecho a que, en cada Ministracién de Participaciones, con cargo a la Cuenta
Individual, se destine a la Cuenta del Financiamiento hasta la Cantidad Limite, en terminos
del numeral 10.2.2 para el pago del Financiamiento hasta su liquidacién total, ya sea
directamente o a través del Fideicomiso.

Serd responsabilidad del Fideicomisario en Primer Lugar A notificar al Fiduciario, antes de la
Fecha de Pago, cuando la aplicacién de la Cantidad Limite exceda el monto necesario para
liquidar el Financiamiento tomando en consideracién la Cantidad Limite aplicada el Periodo
de Pago inmediato anterior, para lo cual, mediante una Solicitud de Pago debera sefialar el
Servicio del Financiamiento necesario para liquidar el Financiamiento. En el caso de realizarse
un pago en exceso, el Fideicomisario en Primer Lugar A serd responsable de reembolsar las
cantidades recibidas en exceso en términos de la Clausula Décima Tercera siguiente.

Procedimiento de Vencimiento Anticipado del Instrumento Derivade. En el caso de
vencimiento anticipado de un Instrumento Derivado, que se ocasione en términos de las
causas previstas en el contrato correspondiente, la Contraparte notificard al Fiduciario, con
copia al Fideicomitente: (i} el monto total a cargo del Fideicomitente por concepto del costo
de rompimiento del Instrumento Derivado, (/i) la Fecha de Pago, v (iif] la cuenta a la cual el
Fiduciario deberd pagar los recursos correspondientes.

El Fiduciario verificara si existen recursos suficientes en la Cuenta del Instrumente Derivado
para pagar el monto notificado por la Contraparte. En caso afirmativo, el Fiduciario destinard
los recursos abonados en la Cuenta del Instrumento Derivado al pago del Instrumento
Derivado en términos de la Notificacidn de Vencimiento Anticipado. En caso negativo, a mas
tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario deberd solicitar al Fideicomitente, en términos del
numeral 6.1, de la Cldusula Sexta, los recursos necesarios para cubrir el monto total
adeudado, gue el Fideicomitente debera aportar a la Cuenta del Instrumento Derivado para
cubrir el costo por rompimiento del Instrumento Derivado, a mas tardar con un Dia Habil de
anticipacion a la Fecha de Pago sefialada por la Contraparte,

En la Fecha de Pago sefialada en la Notificacién de Vencimiento Anticipado del Instrumento
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Derivado, el Fiduciario debera aplicar al pago del Instrumento Derivado las cantidades que
se hubieren abonado por el Fideicomitente, en apego a lo previsto en el numeral 6.1 de la
Clausula Sexta del presente Contrato, conforme a la notificacién remitida para tales efectos
por la Contraparte,

En el caso que el Fideicomitente no aporte los recursos requeridos por el Fiduciario, el
Fiduciario debera, previo fondeo de los conceptos que tienen prelacion en términos del
numeral 10.2.2 de la Clausula Décima, aplicar los recursos de la Cuenta Individual para
fondear la Cuenta del Instrumento Derivado para el pago de los costos por rompimiento del
instrumento Derivado.

12.4  Procedimiento de Vencimiento Anticipado de la Garantia. Unicamente durante el Periodo
de Amortizacién de la Garantia, en caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado
de la Garantia en términos del Contrato de Garantia y hubiere transcurrido el plazo para que el
Fideicomitente subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el
Fideicomisario en Primer Lugar C podra entregar al Fiduciario una Notificacion de Vencimiento
Anticipado de la Garantia, con copia al Fideicomitente, en la que debera indicar el monto total a
cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo al Contrato
de Garantia.

A mas tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba la Notificacion de Vencimiento
Anticipado de la Garantia deberd informar al Fideicomitente de los recursos existentes en la Cuenta
de la Garantia, asi como solicitar al Fideicomitente, en términos de la Clausula Sexta, numeral 6.1,
los recursos necesarios para cubrir el monto total adeudade que el Fideicomitente debera aportar
para cubrir cualquier cantidad adeudada en términos del Contrato de Garantia.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta de la
Garantia la cantidad establecida en la solicitud de recursos a que se refiere el parrafo anterior, a
méas tardar el Dia H4bil siguiente. En la fecha sefialada en la Notificacién de Vencimiento Anticipado
de la Garantia, el Fiduciario deberd aplicar las cantidades abonadas en la Cuenta de la Garantia.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar del Contrato de Garantia, el Fideicomisario en
Primer Lugar C tendra derecho a que en cada Ministracion de Participaciones se destinen 2 la
Cuenta de la Garantia, las cantidades existentes en la Cuenta Individual, para el pago de las
cantidades adeudadas en términos del Contrato de Garantia hasta su total liquidacidn, en términos
de la Clausula Décima, numeral 10.2.3 del Fideicomiso.

Clausula Décima Tercera. Cantidades Pagadas en Exceso.

Cada Fideicomisario debera devolver al Fideicomitente, por conducto del Fiduciario, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a aquél en que las reciba, mediante transferencia electronica o abono
en la Cuenta Individual, cualesquier cantidades que reciba del Fiduciario indebidamente o en exceso
de las que tuviere derecho a recibir conforme a los Documentos del Financiamiento, a efecto de
que el Fiduciario las entregue al Estado, mediante su abono o transferencia a la Cuenta del Estado,
a més tardar el Dia Habil siguiente a que las reciba, sin necesidad de mediar instruccién de por
medio.
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Lo establecido en esta Clausula aplicara salve gue el contrato mediante el que se documente el
Financiamiento, la Garantia o el Instrumento Derivado establezca una mecénica diferente con
relacién a las cantidades pagadas en exceso, caso en el cual se estard a lo que sefiale dicho
instrumento.

En este acto, el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad para el case de que
el Fideicomisario de que se trate no le devuelva ias cantidades que correspondan.

Clausula Décima Cuarta. Régimen de Inversidn.

El Fiduciario invertird las cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso,
exclusivamente en instrumentos que rednan las siguientes caracteristicas: (i} en instrumentos de
deuda denominados en UDIS {unidades de inversion) o pesos, emitidos, garantizados o avalados al
100% por el Gobierno Federal, en directo 0 en reporto; y/o (i} en acciones de fondos de inversién
en instrumentos de deuda con cartera 100% {cien por ciento) conformada por valores
gubernamentales, con una clasificacién de riesgo de mercade 1 o 2; y/o (/i) cualquier otra inversién
que sea aprobada por escrito por el Estado, siempre gque dicha instruccidn se encuentre dentro de
fos parametros establecidos en los incisos anteriores. En todo caso, el Fiduciario deberd invertir las
cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en instrumentos cuyo vencimiento considere las
fechas de exigibilidad de los recursos segln la naturaleza de cada cuenta y, particularmente, las
Fechas de Pago, conforme a lo que se establezca en los Documentos del Financiamiento, y demas
requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversidn a gue se refieren el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara en
todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de recursos
materia de fideicomisos y cubrird con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las comisiones,
honorarios y/o gastos que origine su contratacién, previa notificacidn por escrito al Fideicomitente. {

La compra de valores o instrumentos de inversidn se sujetard a la disposicién y liquidez de los
mismos y a las condiciones del mercado existentes en ese momento. Asimismo, el Fideicomitente
v los Fideicomisarios en su caso, en este acto, liberan expresamente al Fiduciario de cualquier
responsabilidad derivada de ia compra o venta de valores o cualesquier otro instrumentos de
inversidn, asi como por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar la materia del presente
Fideicomiso como consecuencia de las inversiones efectuadas por el Fiduciario, en los términos de
esta Clausula, ni serd responsable por [os menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio
de adquisicidn, por fluctuaciones en el mercado, en ios términos del articulo 391 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo gue exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por parte
del Fiduciario, previa determinacion de ello mediante sentencia judicial firme elevada a rango de
cosa juzgada.

La compra de valoresy las inversiones se sujetara a los horarios, disposiciény liquidez de los mismos
v a las condiciones del mercado existentes en el momento en gue el Fiduciario realice las
cperaciones.
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Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la Circular
1/2005, publicada en el Diario Oficial de Federacidn el 23 de junio de 2005 v las modificaciones a
dicha Circular, emitidas por el Banco de México, los fondos que reciba e} Fiduciario gue no se
inviertan de manera inmediata conforme a los fines y a lo previsto en el presente Fideicomiso,
deberan ser depositados en una institucidn de crédito a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente
al que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el presente Contrato, en el
entendido que, en caso de realizarse dicho depdsito en la institucion de crédito que en este acto
funge como Fiduciario, dicho depdsito debera devengar la tasa mas alta que la Institucién pague
por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
depésito.

Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fideicomitente.

El Fideicomitente tendréd en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, ademds de las
otras obligaciones a su cargo, las siguientes obligaciones:

15.1

15.2

153

154

155

15.6

15.7

15.8

Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en este
Contrato sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacidn relevante.

Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fiduciario reciba las
Participaciones Fideicomitidas en el Pairimonio del Fideicomiso, en los términos del
Fideicomiso y de la legislacién aplicable.

Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la transmisién
de las Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del Fideicomiso y, en general, del
Contrato.

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Contrato.

Coadyuvar con el Fiduciario para gue éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

Notificar al Fiduciario de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los
derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios conforme al presente Contrato, a mas
tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga conocimiento
de dicha circunstancia.

Notificar por escrito al Fiduciario, dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en
la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su
contra, que pueda afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en este Conirato.

Notificar al Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, en su caso, los Gastos Asociados

al Financiamiento v, en su caso, los costos y gastos a que se refiere la Cldusula Séptima,
numerai {vii), del Fideicomiso, gue se deban cubrir en ese mes calendario, indicando el

Pagina 51



concepto, el monto, la persona correspondiente, la fecha de pago, los datos de la cuenta
bancaria a la que deberdn transferirse los recursos correspondientes y demas datos
necesarios para realizar el pago correspondiente.

15.9  Realizar, cuando el Fiduciario se lo requiera en términos del numeral 6.1 del Contrato, las
aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos gue, en términos del

presente Contrato, se deban cubrir con cargo a las mismas.

15.10 Instruir al Fiduciario para que actue en todos aquellos aspectos no previstos expresamente
en el presente Contrato.

15.11 Obligarse a mantener un saldo minimo por la cantidad de $10,000 (diez mil pesos 00/100
M.N.) en cada cuenta que se apertura en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Clausula Décima Sexta. Obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, ademas de las otras
obligaciones a su cargo, las siguilentes obligaciones:

16.1  Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Contrato.

16.2  Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este
Contrato o no se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa,
eficaz y oportunamente sus derechos.

16.3  Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables al
Contrato.

16.4 Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea
titular conforme a este Contrato.

16.5 Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del Fideicomiso sin
que {as cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en cualquier forma.

16.6 A proporcionar, dentro de los 10 (diez) primeros Dias Hahiles posteriores al cierre de cada
mes, al Fideicomitente y a quien este le indique, un Reporte General del Fideicomiso, junto
con los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso.

El Fideicomitente gozara de un plazo de 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la recepcién del
Reporte General del Fideicomiso y de los estados de cuenta que les entregue el Fiduciario,
segun corresponda, para revisar y hacer las observaciones que consideren pertinentes;
transcurrido dicho plazo, el Reporte General del Fideicomiso y los estados de cuenta se
tendrédn técitamente aprobados y, en consecuencia, se tendra por liberado al Fiduciario de
toda responsabilidad por su actuacion en este Fideicomiso.
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La obligacién del Fiduciario a que se refiere la presente Clausula incluird la emisién de
estados de cuenta que cumplan con lo relative a los mismos que se sefialan en la Circular
1/2005 de Banco de México.

16.7  Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
posteriores al cierre de cada mes: (i) el Reporte del Financiamiento a cada Fideicomisario
en Primer Lugar Ay, en el caso de Financiamientos asociados al Contrato de Garantia, al
Fideicomisario en Primer Lugar C, {ij} el estado de cuenta de la Cuenta del Instrumento
Derivade a cada Fideicomisario en Primer Lugar B v, (iii) el estado de cuenta de la Cuenta
de la Garantia, al Fideicomisario en Primer Lugar C.

16.8  Elaborary entregar, en relacion con los Contratos de Garantia, los Reportes de Aplicacién
de Pago, segun dicho término se define en el Contrato de Garantia, asi como cualguier otra
informacién relacionada con el Financiamiento o el Contrato de Garantia que le sea
solicitada por el Fideicomisario en Primer Lugar C y el Fiduciario esté obligado a entregar
de conformidad con el Contrato de Garantia.

Clausula Décima Séptima. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario administrard el patrimonio del Fideicomiso con las facultades y deberes que establece
el articulo 391 y demas relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, entre los
cuales se sefialan, de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacién:

(i} Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracién y de dominio, con todas las
facultades generales y aiin con las especiales que de acuerdo con la ley requieran poder o
clausula especial, en los términos de los tres primeros parrafos del articulo 2554 (dos mil
quinientos cincuenta y cuatro) del Cédigo Civil Federal y de sus articulos correlativos de los
Codigos Clviles de las entidades federativas que forman parte de los Estados Unidos
Mexicanos, y

(i)  Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y otros.
Los anteriores poderes y facultades podran ser ejercidos por el Fiduciario unica y exclusivamente
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui por reproducidos

integramente como si a la letra se insertasen,

Clausula Décima Octava. Limitaciones a la Responsabilidad del Fiduciario.

Ef Fiduciario llevara a cabo los fines del presente Fideicomiso exclusivamente en cumplimiento a lo
aqui establecido con cargo al Patrimonio y no asume ninguna obligacién a titulo individual con
respecto al pago de cantidad alguna. Las Partes en este acto reconocen y aceptan gue el Fiduciario
no sera responsable de:

18.1 Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y/o documentos que suscriba
derivados del presente Fideicomiso, siempre que celebre los mismos en cumplimiento de lo
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establecido en el Contrato, 0 en su defecto, de conformidad con las instrucciones del
Fideicomitente.

18.2 Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las Cuentas del
Fideicomiso, siempre y cuando no sea por causas imputables al Fiduciario.

18.3 Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer Lugar A, de
los Fideicomisarios en Primer Lugar B, de los Fideicomisarios en Primer Lugar C o de terceros
que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del Contrato.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asume en relacién con
el Contrato serdn siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o al Fideicomitente, sin que por
ello asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningiin acto que implique
erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos.
Asimismao, el Fideicomitente se compromete a sacar en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus
delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacion,
demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y costos de cualquier naturaleza,
incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como
resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de actos realizados
por el Fiduciario para el cumplimiento de ios fines consignados en este Contrato y la defensa del
Patrimonio de! Fideicomiso por actos realizados en cumplimiento de sus obligaciones (a menos que
cause un dafio al Patrimonio del Fideicomiso y éste se derive o sea consecuencia de culpa, dolo,
negligencia 0 mala fe del Fiduciario y asi sea determinado por autoridad competente mediante
sentencia que cause estado o cuando el Fiduciario realice algin acto que no le esté autorizado por
el presente Contrato, salvo por los aspectos no previstos de este Contrato) o por reclamaciones,
multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del
Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales
arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de carédcter estatal y federal de los Estados Unidos
Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia de indole
legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio del
Fiduciario gue hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes, por el Fiduciario en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso (excepto en los casos en gue hubiere generado dafio al
Patrimonio del Fideicomiso, derivado de su actuacién en la que hubiere mediado culpa, dolo,
negligencia 0 mala fe del Fiduciario y asi sea determinado por autoridad competente mediante
sentencia que cause estado conforme al parrafo anterior o que el Fiduciario realizare alglin acto que
no le esté autorizado por el presente Contrato, salvo por los aspectos no previstos en este Contrato),
el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente,
comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario v al pago que hubiere
efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo
al Fideicomitente. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto derivadas
de los conceptos que se mencionan en esta Clausuia. El Fiduciario deberé notificar previamente al
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Fideicomitente los pagos a realizar y los conceptos correspondientes, en el entendido que dichas
aplicaciones por ningun motivo padran ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario.

El Fiduciario estara obligado a cumplir con el presente Contrato conforme al acto constitutivo en
cumplimiento a las instrucciones que reciba de las personas facultadas conforme a lo pactado en
este Contrato, por lo que en este supuesto guedara liberado de toda responsabilidad por los dafios
y perjuicios que en su caso llegue a causar su actuacién, ya que la realiza en cumplimiento al
presente Contrato. Por lo tanto, no podré excusarse o renunciar a su encarge sino por causas graves
a juicio de un juez de primera instancia y deberd cumplir oportuna y diligentemente con todas las
obligaciones a su cargo de confoermidad con este Contrato y con las demads disposiciones legales
aplicables, siendo responsable del dafio que sufra el Patrimonio del Fideicomiso y de las pérdidas o
menoscabos que sufra el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa, siempre y cuando asi fo determine
autoridad competente mediante sentencia que cause estado.

El Fiduciaric respondera civilmente por los dafios y perjuicios gue se causen por la falta de
cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el presente Contrato.

Cl3dusula Décima Novena. Indemnizacién.

El Fideicomitente indemnizaré, defendera y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus
funcionarios, delegados fiduciarios, directores, consejeros, empleados y agentes, contra cualquier
demanda, reclamacidn, accién, multa, penalizacién, responsabilidad, transaccién, dafio, pérdida,
costo o gasto de cualquier tipo o naturaleza, que surja de o incurridos en relacién con este Contrato
o con cualquier accidn u omision relacionada con el mismo, excepto por aquellos directamente
atribuibles a la negligencia grave, dolo o mala fe del Fiduciario. Las obligaciones del Fideicomitente
conforme al presente pdrrafo subsistirdn y permaneceran en pleno vigor y efecto durante la vigencia
del presente Contrato.

En el caso que se genere cualquier situacién de hecho o acto de autoridad, o consecuencia de indole
legal, que produzca responsabilidades pecuniarias o sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio del
Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las partes de este Fideicomiso,
por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o por terceros, incluyendo
erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior
(excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que &l
Fiduciario realizare alglin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias sera exclusivamente con cargo a la Cuenta
General, en el entendido que el Fiduciario no contrae obligaciones patrimoniales en nombre o por
cuenta propia ni forma personal, por lo que no serd responsable en forma alguna de responder con
bienes de su exclusiva propiedad.

Cldusula Vigésima, Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.
El Fideicomitente y/o los Fideicomisarios, segun corresponda, tendrén la obligacién de avisar por
escrito al Fiduciario de cualquier situacion que pudiera afectar al Fideicomiso ¢ a su patrimonio.

Cuando el Fiduciario reciba alguna notificacién de cualquier demanda judicial, requerimientos de
alguna autoridad administrativa, judicial o cualquier otra instancia, tanto de cardcter local como
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federal, asi como de la Republica Mexicana y, en general, cualquier aviso relacionado con el
Fideicomiso o su patrimonio, lo notificara por escrito al Fideicomitente y a los Fideicomisarios, con
lo que cesara cualquier responsabilidad del Fiduciario.

El Fiduciario otorgaréd un poder especial sujeto a los términos del presente Contrato, tras recibir las
respectivas instrucciones al efecto y sin responsabilidad alguna a su cargo, a favor de la persona o
personas que sean designadas por acuerdo entre: {i) el Fideicomitente, y {ii} la mayoria de los
Fideicornisarios en Primer Lugar A (computada en atencidn al saldo inseluto de los Financiamientos),
para hacerse cargo de ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan. En el caso que
no se alcance un acuerdo, decidira el Fideicomitente.

El Fideicomitente debera notificar la designacidn correspondiente a més tardar dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que reciban la notificacién del Fiduciario.

En casos urgentes en que se requiera la actuacién inmediata de un abogado para la defensa del
Patrimenio del Fideicomiso, el Fiduciario notificara de inmediato al Fideicomitente a fin de que éste
nombre un abogado interino quien realizara los actos urgentes que se requieran, hasta en tanto se
designe al abogado que fungira como apoderado y que se encargara definitivamente de la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de surgir algdn conflicto relacionado con los bienes y derechos que integran el Patrimonio
del Fideicomiso, el Fiduciario no estard obligado a realizar en forma directa la defensa legal del
mismo. En caso de ser necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso ante cualquier autoridad
administrativa, judicial o cualquier otra instancia, tanto de caracter local o federal, el Fiduciario sélo
estard obligado a otorgar poder especial limitado, sin facultades de sustitucion y con la obligacidn
para el apoderado de rendir cuentas periddicamente y, en cada ocasién en que el Fiduciario lo
requiera, a las personas que designe por escrito el Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios
en Primer Lugar A (computada en funcion de los saldos insolutos de las Financiamientos), para que
se aboquen al cuidado, conservacion o defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso que los recursos de la Cuenta General del Fideicomiso resultaran insuficientes para
sufragar dichos gastos, el Fideicomitente serad obligado a cubrirlos directamente, resarciendo al
Fiduciario, en el caso que éste hubiere erogado o cubierto algun gasto.

En todos los poderes que se otorguen por el Fiduciario en cumplimiento a los fines y demas términos
del presente Contrato, se deberd hacer constar el contenido del parrafo inmediato anterior.

Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, ¢ suceda cualquier circunstancia no prevista en
el presente Fideicomiso, cuya falta de atencidn inmediata pueda causar notoriamente perjuicios al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario podra optar por realizar los actos indispensables para
conservar el patrimonio conforme a las sanas practicas bancarias y en forma congruente con los
términos del presente Fideicomiso y, en lo no previsto, de conformidad con la legislacion aplicable.
En el caso que el Fiduciario opte por la realizacién de dichos actos, estard faculiado para cargar al
Patrimonio del Fideicomiso las cantidades que hubiere erogado por los actos llevados a cabo en
atencién a lo que se sefiala en este pérrafo.
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Si el conflicto referido en la presente Clausula involucra directamente al Fiduciario, éste tendrd
derecho a ser representado por sus propios asesores en dichos procedimientos y tendra derecho a
cargar a la Cuenta General del Fideicomiso, los honorarios, gastos y costos (razonables y
debidamente documentados) relacionados con dichos procedimientos.

En el caso de condenas en cualquier juicio que se haya seguido en relacién con el Fideicomiso o su
patrimonio, por cualquier tercero, el pago de gastos y costas que, en su caso, se haya determinado
en contra del Fideicomitente, seran a cargo del Fideicomitente y, en su defecto, con cargo a la
Cuenta General del Fideicomiso.

Clausula Vigésima Primera. Impuestos, Costos y Gastos.

El cumpiimiento de las obligaciones de orden fiscal gue en todo caso deriven conforme al
Fideicomiso serd estricta responsabilidad de la Parte que las cause, por lo que en este acto se exime
al Fiduciario de toda responsahilidad por estos conceptos, quedando obligada la Parte
correspondiente a acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento para los efectos legales conducentes.

En el caso que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegare a existir una carga fiscal
con respecto a este Fideicamiso ¢ las transacciones en él contempladas, éstas seran de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién al Fiduciario, éste lo informara oportunamente a las Partes para que, en cumplimiento
de dicho requerimiento, la Parte causante de la contribucion lleve a cabo los trédmites y pagos
necesarios.

En el caso que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales vy el Fiduciario sea
requerido de hacer el pago de cualquier contribucién, el Fiduciario debera notificar esta situacién
a la Parte que corresponda, a mas tardar el Dia Habil siguiente a gue reciba el requerimiento,
correspondiente. La Parte causante de la contribucion tendrd la obligacidn de pagar a la brevedad
las obligaciones a su cargo, con independencia de la obligacion de indemnizar y sacar en paz vy a
salvo a las demds Partes de cualquier reclamacién y/o gasto que hubieren tenido que realizar
derivado del incumplimiento de una Parte.

El Fideicomitente, sacard en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario en caso de cualquier
contingencia o responsabilidad en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre
y cuando la misma no derive de la cuipa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario (incluyendo
gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores fiscales v abogados).

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos del
presente Contrato el Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que, respecto de dichos honorarios
fiduciarios, las obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

Todos los gastos, impuestas, derechos, viaticos, comisiones, honorarios notariales y cualquier otro

concepto de la misma naturaleza que, en su caso, se generen con motivo de la ejecucién y
cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, seran cubiertos con cargo a la Cuenta General

Pagina 57



y, en caso de no ser suficiente, el Fideicomitente se obliga a aportar los recursos necesarios para
cubrirlos. El Fiduciario en ningtin caso tendré la obligacién de hacer desembolsos de su patrimonio
para cubrir tales gastos.

La transmision de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario de
conformidad con el Contrato no es y no debers ser considerada como una enajenacion en términos
de la fraccion V, inciso a), del Articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion, debido a que el
Fideicomitente tiene el derecho de readquirir para recuperar la titularidad y propiedad dei
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato.

En este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacién de informacién y de proporcionar
documentacion a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o terceros, que por
disposicion legal requieran de dicha informacidn, autorizande al Fiduciario a que por su cuenta
proporcione a las autoridades hacendarias, emisoras, secretarios de consejo, fedatarios piblicos y
demas retenedores que correspondan, el Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomitente ¥,
en su caso, de los Fideicomisarios o cualquier informacién relacionada para cumplir con las
obligaciones de informacién requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo anterior
en el entendido que el Fiduciario debera notificar esta circunstancia a la Parte cuya informacion se
solicita, a mds tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el requerimiento de informacién
correspondiente.

Cldusula Vigésima Segunda. Estados de Cuenta.

El Fiduciario debera informar mensualmente al Fideicomnitente respecto de los movimientos u
operaciones del Patrimonio del Fideicomiso a través de estados de cuenta que para tal efecto emita.

Mientras este Contrato permanezca en vigor, el Fiduciario conviene en proporcionar estados de
cuenta mensuales dentro de los 10 {diez) Dias Habiles siguientes al fin de cada mes calendario v, en
su caso, de [as inversiones asociadas a las mismas, en los siguientes términos: {i) al Fideicomitente,
respecto de todas las Cuentas del Fideicomiso, fif) a cada Fideicomisarioc en Primer Lugar A, respecto
de la Cuenta del Financiamiento, {iii) a cada Fideicomisario en Primer Lugar B, respecto de la Cuenta
del Instrumento Derivado, y fiv) a cada Fideicomisario en Primer Lugar C respecto de la Cuenta d
Garantia.

Habiendo recibido los estados de cuenta a que se refiere el parrafo anterior, el Fideicomitente y fos
Fideicomisarios contaran con un periodo de 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de su entrega
o puesta a disposicion, para solicitar al Fiduciario por escrito, segin sea aplicable, cualquier
correccion o explicacion en relacién con los mismos, y una vez que dicho plazo haya transcurrido sin
haberse solicitado correccion o explicacién alguna, dichos documentos se consideraran aprobados
para todos los efectos legales aplicables.

Los estados de cuenta que le sean presentados al Fideicomitente y a los Fideicomisarios por el

Fiduciario seran elaborados de conformidad a las sanas préacticas v a ias normas legales v
administrativas que les son aplicables.
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Clausula Vigésima Tercera. Renuncia y Sustitucién del Fiduciario.

El Fiduciario podré renunciar al cargo conferido en el presente Contrato solamente por causas
graves a juicio de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio, conforme lo establece el
articuio 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como, por el hecho de que
no le sean cubiertos oportunamente los honorarios y comisiones de 6 (seis) o mas meses
consecutivos.

Ei Fideicomitente, la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar A (computada en atencién al
saldo insoluto de los Financiamientos) podran acordar la sustitucidn del Fiduciario, mediante
notificacién conjunta entregada ai Fiduciario con 20 {veinte) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que se pretenda llevar a cabo dicha sustitucion, a efecto de que prepare lo conducente para la
formalizacién de la misma. El Fiduciario procederd a la sustitucién fiduciaria, previo el pago de los
gastos u honorarios que de conformidad al Contrato tenga derecho a percibir.

El Fiduciario procedera a la sustitucién fiduciaria previo pago de los gastos u honorarios que de
conformidad a este Contrato tenga derecho a percibir a la fecha de su remocién o renuncia, el
Fiduciario preparara un estado de cuenta, que comprenda desde el ultimo estado de cuenta que
hubiere enviado hasta la fecha en que sea efectiva dicha renuncia o sustitucidn, respecto de los
movimientos u operaciones del Patrimonio del Fideicomiso para su entrega al Fideicomitente y los
Fideicomisarios. El Fideicomitente y los Fideicomisarios, gozaran de un plazo de 10 (diez) Dias
Habiles, contados a partir de la fecha de recepcidn del citado estado de cuenta, para analizarlo vy,
en su caso, realizar las aclaraciones que juzguen necesarias, quedando establecido que, de no
realizar observacion alguna dentro del plazo antes indicado, se entenderd tacitamente aprobado,
para todos los efectos legales a gue haya lugar. ’

Cualquier fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones gue el Fiduciario conforme
al presente Contrato y sera considerado como el “Fiduciario” para todos los efectos del presente
Contrato,

En caso de que el Fiduciario tuviera una causa de fuerza mayor para renunciar a su cargo deberd
hacerlo del conocimiento del Fideicomitente, mediante un escrito en el que el Fiduciario exprese
claramente las razones de dicha determinacidn. El Fideicomitente debera, en un plazo no mayor de
20 (veinte) Dias a partir del dia siguiente a aguél en que hubieren recibido dicha comunicacién,
indicar al Fiduciario el nombre de la institucién que actuara como fiduciario sustituto, a efecto de
que el Fiduciario pueda hacer entrega del patrimonio fideicomitido. Transcurride el plazo
expresado, las Partes convienen desde ese momento en que los bienes, cuando sean en numerario,
sean transmitidos al fiduciario sustituto. En caso de duda o de oposicidn a la entrega, los bienes o
derechos se pondrén a disposicién del juez competente para que, en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 393 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, resuelva lo que
corresponda.

Clausula Vigésima Cuarta. Vigencia del Fideicomiso.

El presente Fideicomiso tendra la duracidn necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiendo
extinguirse solamente por las causas previstas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y
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Operaciones de Crédito, salvo por el supuesto previsto en la fraccién VI, en virtud que el
Fideicomitente no se reservo el derecho de revocar el presente Fideicomiso.

El Fideicomitente podrd dar por terminado el presente Contrato siempre y cuando no existan
Financiamientos, Instrumentos Derivados o Contratos Garantia inscritos en el Registro del
Fideicomiso, notificandole dicha circunstancia al Fiduciario a efecto de que proceda en términos de
la Clausula Séptima, inciso (xix}, a fin de que le revierta las cantidades y derechos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, transferira al Fideicomitente las
cantidades y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar el Dia Hébil
siguiente a que reciba la notificacién referida en el parrafo anterior o a la terminacién de la vigencia
del presente Cantrato.

Cldusula Vigésima Quinta. Prohibiciones Legales.

Para los efectos establecidos en el punto 5.5 de las disposiciones que en materia de fideicomisos
emitié el Banco de México, mediante la Circular 1/2005, el Fiduciario hace del conocimiento de las
Partes las prohibiciones a que estan sujetas las instituciones fiduciarias conforme a la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley de Instituciones de Crédito y la propia circular 1/2005
del Banco de México:

De Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito:

Articulo 394. Quedan prohibidos:

I Los fideicomisos secretos;

i Aquelios en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que deban
substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que la sustitucién se realice en favor de
personas que estén vivas o conicebidas ya, a lo muerte del fideicomitente; y

. Aguellos cuya duracién sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe como beneficiario a
una persona moral que no sea de derecho publico o institucién de beneficencia. Sin embargo,
pueden constituirse con duracion mayor de cincuenta ofios cuando el fin del fideicomiso sea
el mantenimiento de museos de cardcter cientifico o artistico que no tengan fines de lucro”.

De la Ley de Instituciones de Crédito:
Articulo 106. “A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere lg fraccidn XV del articulo 46 de esta Ley:
b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los deudores,
por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea
por su culpa, segin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, o garantizar lo percepcidn de rendimientos por los fondos cuya inversién se
les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de creéditos,
éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucién deberd transferirios ol
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fideicomitente o fideicomisario, segtin sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisidn se insertard en forma notoria lo dispuesto en
este inciso y una declaracion de fo fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su
contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciario;

¢} Actuar como fiduciarias, mandatarios o comisionistas en fideicomisos, mandatos o comisiones,
respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del piblico,
mediante cualquier acto cousante de pasivo directo o contingente, excepto trotdndose de
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal o través de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, y de fideicomisos a través de fos cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro
Nacional de Valares de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d} Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo pdrrafo del
articulo 88 de lg Ley de Sociedades de inversion;

e) Actuar en fideicorisos, mandatos o comisiones a través de Jos cuales se evadan limitaciones o
prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utifizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados af otorgamiento
de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el otorgamiento de los mismos
para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegodos
fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o consejo directivo, segtin corresponda,
tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la
institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos
de la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquelfas personas
que ef Banco de México determine mediante disposiciones de cardcter general;

g) Administrar fincos rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir el
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligacion o para
garantizar su cumplimiento con el valor de lo misma finca o de sus productos, y sin que en estos
casos fo administracion exceda del plozo de dos afios, solfvo fos casos de fideicomisos a la produccién
o fideicomisos de garantia, y.

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periddicamente grupos de
consumidores integrados mediante sistemas de comercializacién, destinados a la adquisicion de
determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccion af Consumidor.
Cualquier pacto contrario u lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo...”.

Articulo 142.- La informacion y documentacion relativa a las operaciones y servicios a que se refiere

el articufo 46 de la presente Ley, tendrd cardcter confidencial, por lo que las instituciones de crédito,
en proteccion def derecho a lu privacidad de sus clientes y usuarios que en este articulo se establece,
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en ningun caso podrdn dar noticias o informacion de los depdsitos, operaciones o servicios,
incluyendo los previstos en la fraccién XV del citado articulo 46, sino al depositante, deudor, titular,
beneficiario, fideicomitente, fideicomisario, comitente o mandante, a sus representantes legales o o
quienes tengan otorgado poder para disponer de lo cuenta o pora intervenir en la operacidn o
servicio,

Como excepcidn o lo dispuesto por el pdrrafo anterior, las instituciones de crédito estardn obligadas
a dar las noticias o informacion a que se refiere dicho pdrrafo, cuando lo solicite la autoridad judiciol
en virtud de providencio dictada en juicio en el que el titular o, en su caso, el fideicomitente,
fideicomisario, fiduciario, comitente, comisionista, mandante o mandatario sea parte o acusado.
Para los efectos del presente pdrrafo, lo autoridad judicial podrd formular su solicitud directamente
¢ la institucion de crédito, o o través de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Las instituciones de crédito también estardn exceptuadas de la prohibicion prevista en el primer
pdrrafo de este articulo y, por tanto, obligadas a dar las noticias o informacién mencionadas, en los
casos en que sean solicitadas por fas siguientes autoridades:

L. El Procurador General de la Republica o el servidor pdblico en quien delegue facultades para
requerir informacion, para la comprobacién del hecho que la ley sefiale como delito y de la probable
responsabifidad del imputado;

/. Los procuradores generales de justicia de los Estodoes de la Federacion y del Distrito Federal o
subprocuradores, para la comprobacicn del hecho que la ley sefiale como delito y de la probable
responsabilidad del imputado;

1. El Procurador General de Justicia Militar, para la comprobacién del hecho que Ia ley sefiale como
delito y de lo probable responsabilidad del imputado;

{V. Las autoridades hacendarias federales, para fines fiscales;

V. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para efectos de lo dispuesto por el articulo 115 de la
presente Ley;

Vi. El Tesorero de la Federacion, cuando el acto de vigilancia lo amerite, para solicitar los estados de
cuenta y cualquier otra informacién relativa a las cuentas personales de los servidores piblicos,
auxiliares y, en su caso, particulares refacionados con fa investigacién de que se trate;

Vil. La Auditoria Superior de la Federacion, en ejercicio de sus facultades de revisién y fiscalizacion
de lo Cuenta Publica Federal y respecto a cuentas o contratos a través de los cudles se administren
0 ejerzan recursos publicos federales;

Vill. Etitular y los subsecretarios de la Secretaria de la Funcidn Publica, en ejercicio de sus facultades

de investigacion o auditorio para verificar la evolucion del patrimonio de los servidores publicos
federales.
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La solicitud de informacién y documentacion o que se refiere el pérrafo anterior, deberd formularse
en todo caso, dentro del procedimiento de verificacién a que se refieren los articulos 41 y 42 de la
Ley Federal de Responsabilidades Administrativas de los Servidores Publicos, y

IX. La Unidad de Fiscalizacion de los Recursos de los Partidos Politicos, érgano técnico del Consejo
General del Instituto Federal Electoral, para el ejercicio de sus atribuciones legales, en fos términos
establecidos en el Cédigo Federal de Instituciones y Procedimientos Electorales. Las autoridades
electorales de las entidades federativas solicitardn y obtendrdn la informacién que resulte necesaria
también para el ejercicio de sus atribuciones legales a través de la unidad primeramente
mencionada.

Las autoridades mencionadas en las fracciones anteriores solicitardn las noticias o informacién a
que se refiere este articulo en el ejercicio de sus facultades y de conformidad con las disposiciones
legales que les resulten aplicables.

Las solicitudes a que se refiere el tercer pdrrafo de este articulo deberdn formularse con la debida
fundamentacion y motivacién, por conducto de la Comisién Nacional Bancaria v de Valores. Los
servidores publicos y fas instituciones sefialados en las fracciones 1 y VII, y Ja unidad de fiscalizacién
a que se refiere la fraccién IX, podrdn optar por solicitar a la autoridad judicial que expida la orden
correspondiente, a efecto de que la institucion de crédito entregue la informacion requerida, siempre
que dichos servidores o autoridades especifiquen la denominacién de la institucion, el nimero de
cuenta, el nombre del cuentahabiente o usuario y demds datos y elementos gue permitan su
identificacion plena, de acuerdo con la operacién de que se trate.

Los empleados y funcionarios de las instituciones de crédito serdn responsables, en los términos de
las disposiciones aplicables, por violacion del secreto que se establece y las instituciones estardn
obligadas en caso de revelocion indebida del secreto, a reparar los dafios y perjuicios que se causen.

Lo anterior, en forma alguno afecta lo obligacién que tienen las instituciones de crédito de
proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, toda clase de informacion y documentos
que, en ejercicio de sus funciones de inspeccién y vigiloncia, les solicite en relacién con la
operaciones que celebren y los servicios que presten, asi como tampoco la obligacién de
proporcionar la informacidn que les sea solicitada por el Banco de México, el Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario y la Comisién para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros, en los términos de las disposiciones legales aplicables.

Se entenderd que no existe violacidn al secreto propio de las operaciones a gue se refiere la fraccion
XV del articulo 46 de esta Ley, en los casos en que lo Auditoria Superior de la Federacion, con
fundamento en la ley que norma su gestion, requiera la informacion a que se refiere el presente
articulo.

Los documentos y los datos que proporcionen las instituciones de crédito como consecuencia de las
excepciones al primer pdrrafo del presente articulo, sélo podran ser utilizados en los actuaciones que
correspondan en términos de ley y, respecto de aquéllos, se deberd observar la mds estricta
confidencialidad, aun cuando ef servidor ptblico de que se trate se separe del servicio. Al servidor
publico que indebidamente quebrante la reserva de las actuaciones, proporcione copia de las
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mismas o de los documentos con ellas relacionades, o que de cualquier otra forma revele
informacion en ellos contenida, quedard sujeto o las responsabilidodes administrativas, civiles o
penales correspondientes.

Las instituciones de crédito deberdn dar contestacion o los requerimientos que la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores les formule en virtud de las peticiones de las autoridades indicadas en este
articulo, dentro de los plazos que la misma determine. La propia Comision podrd sancionar o las
instituciones de crédito que no cumplan con los plazos y condiciones que se establezca, de
conformidad con o dispuesto por los articulos 108 af 110 de la presente Ley.

La Comision emitird disposiciones de cardcter general en las que establezca los requisitos que
deberdn reunir las solicitudes o requerimientos de informacion que formulen las autoridades a que
se refieren las fracciones | a IX de este articulo, a efecto de que lus instituciones de crédito requeridas
estén en aptitud de identificar, localizar y aportor las noticias o informacién solicitadas.”

De la Circular 1/2005 del Banco de México:
6.1 En lo celebracién de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendrdn prohibido lo siguiente:

a)  Cargar ol patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar o
operocion de que se trate;

b}  Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les
encomiende, y

¢)  Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y o las
sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de crédito o
cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan
pactado en ef contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones fiduciarios no podrén llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén
autorizados a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ninglin caso las Instituciones fiduciarios podrdn cubrir con cargo ol patrimonio fideicomitido
el pago de cualquier sancion que les sea impueste a dichas Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no podrdn recibir sino
bienes o derechas que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX de la
Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccién iX de la Ley del Mercado de Valores, 62 froccion Vi
de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seqguros y 60 fraccién Vi Bis de la
Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de lo Ley Orgdnica de la Financiera Rural, segiin
corresponda o cada Institucion.
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Del mismo modo, de conformidad con la Circular 1/2005, el Fiduciario ha hecho saber a las demas
Partes del presente Fideicomiso que respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen
por el incumplimiento de las obligaciones asumidas en el presente Contrato, segln lo determine la
autoridad judicial competente.

Cldusula Vigésima Sexta. Gastos del Fideicomiso.

El Fiduciario, con cargo a la Cuenta General, pagar los Gastos del Fideicomiso que se describen en
el Anexo 19, los cuales tendran la prelacién prevista en la Clausula Décima, numerai 10.1. del
Fideicomiso. Los montos por concepto de honorarios determinados en dicho Anexo causaran el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado de conformidad con la legislacién aplicable en los
Estados Unidos Mexicanos, en la fecha en que el Fiduciario emitan las facturas correspondientes.

En cualguier caso y en el evento de que no existan recursos liguidos inmediatamente disponibles en
la Cuenta General, el Fideicomitente se obliga a pagar al Fiduciario el monto total descrito en cada
factura, en un plaze no mayor a 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de la fecha en que el
Fideicomitente reciba del Fiduciario la factura correspondiente.

Clausula Vigésima Séptima. Cesiones Permitidas.

Exceptuando el caso establecido en el parrafo siguiente, ninguna de las Partes del Contrato podra
ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o comprometer con terceros, total o parcialmente,
los derechos ni las obligaciones que respectivamente les correspondan derivados del Contrato,
salvo lo previsto en el parrafo siguiente.

En la medida en que algin Fideicomisario en Primer Lugar A o Fideicomisario en Primer Lugar C
venda, ceda o de otra forma participe a terceros parte o la totalidad del Financiamiento o del
Contrato de Garantia inscrito en el Registro del Fideicomiso, dicho Fideicomisario deberd ceder o
de otra forma transmitir a esos mismos terceros los derechos fideicomisarios que le correspondan
derivados del Fideicomiso, sin necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacién de las
demas Partes. Sin embargo, para que la cesién surta efectos frente al Fiduciario serd necesario darle
una notificacién en términos de los articulos 390 del Cédigo de Comercio y/0 2036 del Cédigo Civil
Federal y entregar al Fiduciario los documentos e informacién que se requiera en términos de la
legislacion vigente y politicas internas del Fiduciario relativas a la identificacién del cliente.

Dicha cesion deberd notificarse al Registro Estatal y al Registro Publico Unico, en términos de!
articulo 43 del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, con la finalidad que en dichos registros se actualicen los datos
del nuevo Acreedor o Garante correspondiente.

Cldusula Vigésima Octava. Notificaciones, Comunicaciones e Instrucciones al Fiduciario.

Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrato seran en idioma espafiol, seran por
escrito y deberan ser entregados o enviados a cada una de las Partes a su domicilio o direccidn de
correo electronico, o a cualquier otro domicilio o direccién de correo electrénico seglin sea
designado por dicha Parte por aviso por escrito dado a las otras Partes de este Contrato; en el
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entendido que, sin embargo, todas las comunicaciones por correo electrénico deberdn ser
confirmadas mediante documento con la firma original de la Parte que haya enviado la
comunicacién de que se trate, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes, o bien, mediante
confirmacién telefénica, por el personal autorizado del destinatario con el personal autorizado por
el remitente.

El Fiduciario podra recibir una instruccién o solicitud via correo electrénico que integre un archivo en
formato pdf, a las direcciones de correo sefialadas en la presente Seccién, para lo cual las Partes que
suscriben el presente Contrato manifiestan:

1. Que el Fiduciario no estard obligado a verificar que continden vigentes las direcciones de
correo electronico a que se hace referencia.

2. Que el Fiduciario no estara obligado a validar o verificar que el correo que reciba cubra los
elementos de mensaje de datos o cualquier otra disposicién a que hace referencia el Capitulo | del Titulo
il de! Cédigo de Comercio.

3. Las Partes se obligan a remitir el documento o instruccién en original al domicilio que tiene
registrado el Fiduciario, a mas tardar a los 5 (cinco) Dfas Habiles siguientes.

Dichos avisos y comunicaciones serdn efectivos si se entregan en el domicilio del destinatario, en la
fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, y si son enviados por direccion de correo
electrénico en el momento en gue la parte correspondiente emita un acuse de recibo del mismo
por medio de correo electrdnico.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones, solicitudes,
respuestas, asi como cualquier otra clase de comunicacién que sea requerida o permitida de
conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se deber4 realizar por escrito con por lo
menos 2 (dos) Dfas Habiles de anticipacién a su fecha de ejecucién, salvo que el presente Contrato
estipule un plazo especial para la notificacién de que se trate.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios bajo este Fideicomiso, estando conscientes de los riesgos
que implica la emisién de instrucciones por los medios electrénicos descritos en el primer parrafo
de esta Cldusula, tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad, asi como de la
posibilidad que derivado de dichos riesgos se realicen actividades fraudulentas, en este acto
autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba a través
de los medios antes descritos, liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada o que
se derive del cumplimiento de dichas instrucciones,

La forma de identificacion y de operacién del Fideicomiso, sera a través del nimero de contrato del
mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de quien o quienes soliciten
alguna operacidn o servicio. Para lo anterior, el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar
deberdn entregar la carta de certificacién de firmas, en términos del formato que se adjunta como
Anexo 20, acompaiiada de las copias simples de las identificaciones vigentes de las personas
autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario.
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Las Partes reconocen y estdn de acuerdo en que el Fiduciario estara facultado a ejecutar las
instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente Contrato, unica y
exclusivamente en horas y Dias Habiles.

En el caso que el Fiduciario reciba instrucciones poco claras, confusas o imprecisas respecto de los
fines del Fideicomiso, podra solicitar las aclaraciones que razonablemente sean necesarias para
aclarar dicha instruccidn.

En el supuesto que el Fiduciario reciba instrucciones de Partes competentes para emitirlas, que sean
opuestas entre s, el Fiduciario informara a los emisores al Dfa Habil siguiente de haber recibido la
dltima instruccién para que, dichas Partes informen conjuntamente por escrito la instruccion que
prevalecerd. Mientras el Fiduciario no reciba el consentimiento expresoy en conjunto por las Partes,
estara libre todo tipo de responsabilidad por la omisién de acatar dichas instrucciones.

Las Partes sefialan como sus domicilios los siguientes:

Fiduciario: Nombre: Lic, Pedro Salazar Gonzélez
Cargo: Delegado Fiduciario
Domicilio: Av. Vasco de Quiroga 3900
Corporative Diamante Piso 2 Torre 8
Col. Lomas de Santa Fe, Alcaldia Cuajimalpa
de Morelos, Cp. 05300, Ciudad de México.
Correo electrénico: psalazar@santander.com.mx
Teléfono: 52675000 ext. 19909

Fideicomitente y Domicilio: Avenida Gerardo Pandal Graff #1, Reyes Mantecén,
Fideicomisario en Segundo San Bartolo Coyotepec, Caxaca, C.P. 71257,
Lugar: Nombre: Lic. Jorge Antonio Hidalgo Tirado.
Cargo: Subsecretario de Egresos, Contabilidad y Tesoreria de la
Secretaria.

Correo electronico: jorge.hidalgo@finanzasoaxaca.gob.mx.
Teléfono: (951) 5016900 ext. 23387.

Nombre: Licenciada Blanca Estela Aranda Santamaria.
Cargo: Tesorera de la Secretaria.

Correo electrénico: blanca.aranda@finanzasoaxaca.gob.mx.
Teléfono: (951) 5016900 ext. 23898 o 23408.

Cuaiquier cambio de domicilio o cualquiera de los datos incluidos en |a presente clausula deberd ser
comunicado a las Partes por escrito con acuse de recibo, cuando menos 10 (diez} Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que surta efectos dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos los avisos,
notificaciones y demas diligencias judiciales o extrajudiciales que se hagan en ¢l domicilio indicado
por la misma en esta Clausula, surtiran plenamente sus efectos.
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Clausula Vigésima Novena. Operaciones con la Propia Institucién.

Para efectos de lo establecido en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de
Meéxico, las Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan al Fiduciario
para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de los recursos con la
misma institucién, siempre que: (i) cumpla con el régimen de inversién previsto en la Clausula
Décima Cuarta, y (i) actle por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia jerarquica
entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México relativa a las
Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de banca muiltipie; casas de bolsa; instituciones
de seguros; instituciones de fianzas y sociedades financieras de objeto limitado, en las operaciones
de fideicomiso que celebren, el Fiduciario ha aclarado e indubitablemente explicado al
Fideicomitente y lo haré a las Partes, el contenido de la Regla 5.4 de la citada Circular.

No obstante lo anterior, el Fiduciario requerird autorizacién expresa y por escrito del
Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar A (computada en funcién del
saldo insoluto de los Financiamientos) y, en su caso, con la mayoria de los Fideicomisarios en Primer
Lugar C, para celebrar cualguier otra clase de contrato con la propia institucidn, con el fin de evitar
conflictos de intereses, siempre y cuando se trate de actos que le permita realizar la Ley de

Instituciones de Crédito o disposiciones que de ella emanen. U

Adicionalmente, en virtud que el Fiduciario actua por cuenta y orden de terceros, en las operaciones
que celebre con la propia institucién, no operard la extincién por confusién de ios derechos vy
obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud que el Fiduciario actia en cumplimiento de
los fines del presente Contrato y de acuerdo con las instrucciones previstas en el mismo.

Clausula Trigésima. Autongmia y Encabezados de las Cldusulas.

En su caso, la invalidez o ilicitud de una o mas de las Clausulas o estipulaciones contenidas en este
Contrato no afectara la validez ni la exigibilidad del Contrato en general, ni de las demds Clausulas
o estipulaciones contenidas en el Contrato, mismo que debera interpretarse como si la Cldusula o
estipulacién declarada invalida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estdn de acuerdo en gue las denominaciones utilizadas en las Cldusulas del presente
Contrato son unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de manera alguna el
contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo pactado por las Partes en
dichas Clausulas.

Clausula Trigésima Primera. Modificaciones.
El presente Contrata constituye el acuerdo total entre las Partes con respecto al objeto del mismao,
y todos los acuerdos, declaraciones y convenios verbales realizados entre las Partes con

anterioridad o simultdneamente con la celebracién del presente Contrato estdn incluidos Y
reflejados en el presente Contrato.
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Este Contrato, en lo relativo al contenido de sus Clausulas Primera, Segunda, Tercera, Cuarta,
Quinta, Séptima, Octava, Novena, Décima, Décima Primera y Décima Segunda, Décima Tercera,
Décima Quinta, Décima Sexta, Vigésima, Vigésima Tercera, Trigésima Primera, dnicamente podra
ser modificado por acuerdo escrito celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciario, con el
consentimiento previo del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Fideicomisarios en Primer Lugar
A, computado en funcién del saldo insoluto de los Financiamientos, y del Fideicomisario en Primer
Lugar C.

Para la modificacién del resto de las cldusulas, bastara el acuerdo por escrito celebrado entre el
Fideicomitente v el Fiduciario, con el consentimiento previo de la mayoria de los Fideicomisarios en
Primer Lugar A (computada en funcién del saldo insoluto de los Financiamientos), y del
Fideicomisario en Primer Lugar C.

Cldusula Trigésima Segunda. Renuncia de Derechos.

La demora u omisidén de las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este
Contrato o en Iz ley, en ningun caso se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente,
el ejercicio singular o parcial de las Partes de cualguier derecho o recurso derivado del Contrato no
se interpretard como una renuncia al ejercicio simultdneo o futuro de cualquier otro derecho o
recurso.

Cldusuia Trigésima Tercera. Jurisdiccidn y Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, en este acto las
Partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos, v a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes en la Ciudad de México, o de
la Ciudad de Qaxaca de luarez, a eleccion del actor, y renuncian, de manera expresa e irrevocable,
a cualquier otra jurisdiccidn gue pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o
futuros o por cualquier otra razén.

Clausula Trigésima Cuarta. Ejemplares.

Este Contrato es firmadeo en 6 (seis) ejemplares, uno para cada Parte y un ejemplar para efectos de
registro, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en conjunto constituiran
un mismo contrato, recibiendo el tanto que le corresponde al Fideicomitente, manifestando que lo

recibe del Fiduciario a su entera conformidad para todos los efectos legales que haya lugar.

Daspués de leido vy ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la Ciudad de Caxaca
de Judrez, el dia 06 de febrero de 2020.

(se deja el resto de lo hoja intencionalmente en blanco)
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISQO MAESTRO, IRREVOCABLE, DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO FID. F/2004587 DE FECHA 06 DE FEBRERO DE 2020 QUE
CELEBRAN, POR UNA PARTE, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, EN SU CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y, POR OTRA PARTE, BANCO
SANTANDER MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER
MEXICO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANS DE OAXACA
En calidad de Fideic
y Fideicomisarioen §

LIC. BLANCA ESTELA A SANTAMARIA
TESORERA DE LA SECRETARIA DE FIN AS DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

Banco Santander México, S$.A.,
Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander México
En calidad de Fiduciario

LIC. PEDRQ
DELEGADOY]
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Anexo ol Fideicomiso F/2004587

Anexo 1
Copia simple del Decreto de Autorizacidn




PERIODICO OFICIAL

ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL  DEL

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA

Registrado como articulo de segunda clase de fecha 23 de diciembre del afio 1921

TGHO z . I—L] No. 40
cI OAXACA DE JUAREZ, OAX., OCTUBRE 5 DEL ARO 2019. ‘

GOBIERNO DEL ESTADO
PODER LEGISLATIVO
TERCERA SECCION

SUMARIO
LXIV LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA

DECRETO NUM. 809,- MEDIANTE EL CUAL SE AUTORIZA AL ESTADO, POR CONDUCTO DEL PODER
EJECUTIVO, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS, LA CONTRATACION DE FINANCIAMIENTO
POR UN MONTO DE HASTA $3,500'000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.) SIN INCLUIR INTERESES, PARA DESTINARLO A INVERSION PUBLICA PRODUCTIVA, A LA
CONSTITUCION DE FONDOS DE RESERVA Y A LOS GASTOS Y COSTOS DERIVADOS DE LA
CONTRATACION DE LOS FINANCIAMIENTOS, EN TERMINOS DEL PRESENTE DECRETO, DE
CONFORMIDAD CON LOS ARTICULOS 117, FRACCION VIII, DE LA CONSTITUCION POLITICA DE LOS
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS; 59, FRACCION XXV DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA; 22, 23, 24, 26 Y 29 DE LA LEY DE DISCIPLINA FINANCIERA DE LAS
ENTIDADES FEDERATIVAS Y LOS MUNICIPIOS; Y 3, 6, 7, 17, 18, 20 Y 25 DE LA LEY DE DEUDA

PUBLICA PARAEL ESTADO DE OAXACA.




SABADO 5 DE OCTUBRE DEL ANO 2019

2 TERCERA SECCION
=
’! MTRO. ALEJANDRO [SMAEL MURAT HINOJOSA, GOBERNADOR

STADO LIBRE Y SOBERANC DE OAXACA. A
SABER:

CONSTITUCIONAL 1)
SUR HANITANTES HA

e
S7ADO 0F SaNACA

PODER LFGISE LAY
DECRETO No. B0p QUE LA LEGISLATURA DEL ESTADO, A TENIDO A BIEN, APROBAR
LO SIGUIENTE:

LA SEXAGESHMA CUARTA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL EETADO LIBRE v
SOBERANG DE QAXAGA,

DECRETA:

Anticulo Primere. Se agloriza al Estado, por conducto del Poder Ejeculivo, 2 través de ia Secreacia
de Finanzas, I1a ion de finan 19 por un monto de hasta $3 500°000,000.00 (tres mi
quinientas millones de peses 00/100 M.N.). gin incluir mlereses, para destinario a inversién plblica

roducliva. ata constitucon de Tondos de reserva y a los Gasltos y costos derivados de ia conteatacion
9@ I5s financiamientos, en leminos del presente Decreto, de conformidad con los articulos 117,
fraccién VIl de la Constilucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 58, frzecién XX ge 1o
Constitucidn Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca 22 23,24 268 y 29 da 12 Ley de
Disciplina Financiera de lag Entidades Federativas ¥ fes Municipios. ¥ 3, 8.7 17 18 20y 25de fa
Ley de Deuda Publica pars e Estado de Oaxaca

Adicuie Segundo. E/ financiamiento refendo en ei Aniculo Primero del presente Decreto podia
mstrumentarse a través de UNa o vanos crédilos hasta por un plazo de 20 afos, contados a partir
oe la pnmera disposicion del crédito

Artieale Tercero, E/ financianvento referdo en el Articuio Primers del presente Decreto debera
deslinarse en los siguientes términos

Hasta Ia cantidad de $3.275.814,800 47 (tres mil dosCientos setents y cinco milones
novecientos catoree mil ochocentos pesos 47100 M M ), a ias proyectos a que se refiare 13 fniciativa
de Decreto preszniada al Congresc. los cuales se refiersn 2 los Siguentas rubros de inversidn

articulos 2. fraccion XXV, de ia Ley de Disciplina Financiers de lag Entidades Fegeratvas y los
Municipios, 2, fraccion XX1! da la Ley de Deuda Publica para el Esiado de Oaxaca v 47, fraccién |
de la Ley de Coordingeion Fiscal

Proyecios propiestos en fa ialzisliva de Beareto, dentra [os
siguientes rubros de (nversion pibtica productiva:

CAMINOS ¥ PUENTES que consisle en la construccion mejcramiento 5619.510.043 74
fehabiltacion y ’qrep_g‘m:‘tMg_n €neés de daminio pubico (capiulo 6100}
PROYECTOS ESTRATEGICOS EN INFRAESTRUCTURA que consiste
an la consiruccion, Meéjoramienio, rehabilitacién yio reposicion de blenes dge
dominio publico (¢ ) . ]
PROYECTOS MODERNIZACION v
AMPLIACION DE LA RED HIDRAULICA que consiste en |3 construccidn
fRejoramiento, rehabilitacion ¥/o teposicion de bienas de dominio piblico
(capitulo 6100).

Monig

$690.084 066 49

$438.754.272.44

ESPACIOS POBLICOS que consste consiruccian mejoramento, | $84.211.632.10
rehabiitacion yio eposSiCion Je bienes de dominio publica. en proyecios
genominados icap Wwio 6100; o 3 i
MERCADOS qus consisle en consiruccion. me;cramiento rehabilitacion
/o reposicion de bienes de dominio publico (capitulo 6100 B | .
WFRAESTRUCTURA DE TELECOMUNICACIONES EN LA clupap $50.000.000.00
JUDICIAL que consistente en ia adquisicion de bienes asociados al
equipamiento de bienas de dominio publico, en Ios que queda comprendido
el sauipo de administracién {capituio 5100) . - - ]
ELECTRIFICACIONES ¥ ALUMBRADOS P(gLICOS que consiste en iz
construccion de abras para el abastecimiento de energia eléctrica (capituio
6100)

PROYECTO DE DESARROLEG INTERURBANO DEL ORIENTE DE LA $1 300000 000 00
ZONA METROPOLITANA DE QAXACA. que consists en la adquisicion de

$77.179.204 00

$16.166 47870

. = TOTAL = $3275614 80047
El proyecto denominado Desarrolly Interurbano aal Oriente de la Zona Metropolitana de Oaxaca.
Queda condicionado a la formalizacion del convenio de coordinacian correspondiente entre o
Gobierno cef Esiado y a Secretaria de 1a Defensa Nacional Para tal efecto, se faculta al Ejecutive
del Estado, para suscribir fos nstrumentes jurigicos necesarios meluyendo la adquisicion del terrenc
cofrespondiante, el Pago de ia obra y. en su taso, Iz constitucion ge! fideicomisn $in @structura que
administre el proyecto para concrelar dicha reubicacion y fa ransferencia a1 Gobiema del Estado de!
inmueble en el que actuaiments sa encuentra ia refenda zona miltar

il Hasta la cantidad de $134,085 198 53 (cienlo treinta ¥ cuatro millones ochenta y cinco il
Giento novanta y nueve pesos 53100 M N). @ los siguienteg proyeclos yio rubros de
inversién. los cuales conslituyen Inversién poblica productiva, an términos de los articules 2
fraccién XXV de Ia Ley d& Disciplina Financiera de ias Entidades Federativas y los
Municipios

Proyectas # abras slepibles Monte

AR e sy o OTUbIOS di inversion sl
WMODULOS PARA E1 DESARROLLS DE INFRAESTRUCTEIRA $134,085,195 53
SOGIAL que consiste en las adquisiciones de toda clase de maguinaria
para uso, enlre otros, de construccion {capitule 5600) | —
] En 8l caso que no se pueda llevar & cabo aiguno de los proyectus antes mencionados, por
Imposibilidad juridica o material Telrasos en la asignacion de 08 proyectos, o bien en el casg de
economias en ios procesos de adjudcacion y desarrolic de las obras, por acuerdo del Ejecutivo del
Estado. se podra aplicar el recursg dei inanciamients a Drovecing adicinnalas daaten da lne rihrne

] 3 oupras dg inversidn piblica productiva;
CAMINDS Y PUENTES consic: S BN proyectos de construccidn,
mecramiento. rehabiitacion y/o reposicion de bienes de dominio
oublica (capitulo6100). T S (e
PROYECTRS ESTRATEGICOS DE INFRAESTRUCTURA: $682,250,516.10
cansisientes en proyeclos de tongtruccion, mejoramienta, rehabiiitacidn
_yloreposicion de bienes de gqmmgpqq@iapllula 6100)

. Momto
$400.077.319.22

PROYECTOS DE REHABILITACION, MODERNIZACION v $266.833.038.76
AMPLIACKON DE LA RED HIDRAULICA consislentas en proyecios de

construccién, mejoramients, rehabiitacién vlo seposicion de bienes de

dominio pubico (caplulo 6100) e I S
ESPACIOS PUBLICOS con istentes en  proyectos sonstruceion 58231317311

megoramiento, rehabifitacion ylo repesicisn de bieres ge dominio
publco (capitulo 6100) . . 1
MERCADOS consistentes en proyeclos de construccian mejoramianto
rehabilitacion yio reposicion de bienes de dominio publico £100) i
ELECTRIFICACIONES Y ALUMBRAZ0S PUBLICOS consisientes en
eroyectos de consiruccitn de cbras para gl abastecimienta ga energia
gléctnca (capitulo 6 100)

$106,288,69420
350,237 258 67

ey , TOTAL | §160000000000
En el caso que se ejerza le avtonzacion de los destinados adicionales antes mencionados, g
Ejecutivo del Estado deberd informario al Congraso, a traves d2 los repores trimesiraies
cofrespondientes

Las dependencias o entidades ejeculoras dz los Ryatios de inversion a qua se refiere esle Decrolp
Seran laa résponsables de dar cumphimiento al desting autonEado en el mismo ¥ en la aplicacién da

v El Poder Ejecutivo, & traves de la Secrelaria de Finanzas, podra destinar Gan canmgo al
credito. hasta la cantidad de $80,000.000.00 (noventa millongs de pesos 00/100 MN) para ia
censtiucidn de os fondas de reserve del financiamiente. a log gasios y costos denvados de la
contratacion de los financiamientos Incluyando los instrumentes danvados o, en el casn que no se
nciuyan los insttumentos dervasdos ¥/0 garantias e pago. nasta el 1 5% (ung punke einco por ciento)
ael monto del financiamiento, de cenformadad con 2l articulo 27 del Reglamento dal Reglstre Pablico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municigios. Lo anterigr, en el
entendido que los gasios ¥ eUslos derivados e la contratacion de los financiamientos no podran ser
Con cargo 2 ius financiamientos que lendran como fuenle de nago ef Fando de Aportaciones para el
Fortalecimienio de las Enfidades Federativas.

Atticulo Cuarto. Se auloniza a Ejecutivo del Estado, a lraves de la Becretaria de Finanzas a celebrar

nsirumentos derivados y Operaciones de coberura relacionados con el financiamiento que se
aulonza en el Articulo Primero del presente Dacreto, los cuales podran tener fa misma fuente da
Pag0 que el contrato de cradit 2l que astén vinculados.

ASIMISTO, para garantizar 3 fog acreedores del Estady el pagoe de os financiamientos Que s&
contraten Gon base en el Articylo Primero del presenta Decretn, se autoriza al Poder Ejecutivo, a
lravés de Ia Secretaria de F ‘nanzas, fa contratacién de garantias ge 390 oportuno u aperaciones
financieras similares, con institucionas financieras de nacionalided mexicana, hasta por un monto
equivaiente al 30% (treinta por ciento} del monto de los financiamientos, hasta por un plazo de 25
(veinticinco} afios. contados 3 partic de la arimera disposician dej financiamiento que garaniice, gi
Cual incluye un plazo ge disposicién d¢ hasls 20 {veinte) afios ¥ Un péricdo de amortizacian g 60
(sesenta) meses, el cual iniciara ai termino del periode de disposicion da ia garantia, cuyas
rantdades ejercidas genesarn miereses. Se podran celebrar imntas garantiag como crédites se
Celebren. las cuales seran constitutivas de devoa piblica a cargo ge! Estade ¥ tendran ta misma
fuente de pago ae los créditos Que garanhizan. z ravés de fideicomiso correspondiente

Adticulo Quinto. Se autorza ol Erecutve del Estads, 3 travas d¢ la Secrefaria de Finanzas para
Que. sin penuicie de afectacionag previas, alecte como fuente de page de los financiamicnios g
Instumentos derivados yio parantias ge P200 0perunc que se conlraten con fundamento en los
Articulos Primero y Cuarto del presante Decreto

| El derecho y ins ‘ngresos hasta del 25% (veinticinco por cieinto) del Fendo de Aportaciones
Federales para &l Fortaleciments de las Entiades Federgtivas (FAFEF), as! tomo aquellos fondos
0 recursos que en el futurn sustfuyan, modifiquan /o complementen a! FAFEF

Parala atectacion a que se refiere &l parafo anterior, of Estado en términos de! articyin 50 defa Ley
de Coordinacién Fisca! podra desfinar al servicio da las Qbligaciones toniraidas, an czda ejercicio
fiscal la cantidad que resulte mayor enire aplicar el 25% (veinticinco POr ciento) a 198 recursos del
FAFEF que le correspondan a! Estada en el ejercicio fiscal de Que se lriate, o bien, a ks recursos del
FAFEF dal ejercicip fiscal gel afio de conlratacion de las obfigaciones

i El desecho y los Ingresos hasta del 10% (ung Punio cero} de Ias participaciones quae en
ingresos federales corresponden & Fondo de General ¢e Participaciongs, excluyendo las
parhicipaciones que de dicho fonde conesponden a log MURISIRS, & incluyends aquelios fondos que
en el fuure sushtuyan, modifiquen o complementen al Fondo General da Participaciones

Articulo Sextn. Se autoriza af Estad, por conducto de! Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria
de Finanzas. 1a contratacion de financiamiento por un monto de hasta $13,151,502,508 55 ftrece mi
ciento cincuema y un millonas novecienios dos mil guinientos ocha pasos 56/100 M N.} &in incluir
wlereses, para deshinarl a refinanciamento y/o reestructura de parte de Is deuda plblica de large
plazo del Estado, ya sea que hubisre sido contratada directamente por el Estado, o bien, g través
def Fideicomiso de Gontratacion CHB/3134, constituido por el Estads de Oaxaca, en cahdad de
fideicomitente, a ta constitucién de fendos de reserva ¥ 2 los pastos y costos relacionados gon la
contratacién del financiamiento, en terminos del presente Decreto, de conformidad eon los arlicuigs
117 fraccion Vill, ge la Canstitesn Paiitica de ios Bstados Unidos Mexicanos; 59, fraccin Xxy de
'a Constitucion Politica del Estado Livre y Soberano de Oaxaca 22 22 24 26 ¥y 29 de |2 Ley de
Disciplina Financiera dg jas Entidades Federativas ¥ los Municipios; y 3. 6, 7. 17 18,20y 25de 1a
Ley de Deuds Pubiica para ef Estado de Oaxeca
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TERCERA SECCION 3

Articulo 3éptimo. E' fnancamento refendo en el Ariculo Sexdo del presenie Decreto m':a
ingtrumentarse a través de uno & vanes crédios. hasta por un piazo de 25 afes CONtados 2 part

de la prmera disposicidn Jel crédilo
Antieulp Getavo, EI fnanciamientc refendo en el Aricuio Sexto de! presente Decrelo debera
destnarse a los siguientes conceplos

! Hasta la csntidad de $13,101.902.508.56 (trece mil ciento un miliones novecientos dos mil
quinientos ocho pesos 56/100 M N |, al refinanciamiento da los siguientes créditos contratados

por el Fideicomiso de Contratacién

s . SALDO
FetnabE 0N 134 0€ |S00%E FECHA DE = FUENTE ¥ MECANICA UNIO
ACREDITADD  4cRessof | o Oolh, coumamand  STIRES  TARA  yewswnento DE PAGO mu‘f 5

‘23R FAFEF. YO 7Y
PARTICIPACIONES.
FIDEICOMISO D
ADMON ¥ PAGO

GENERAL DE
FPARTICIPACIONES
FIDEICOMSO
PUBLICO, 8N
ESTRUCTURA,
MAESTRO.
IRREVOCABLE DE
ADMINISTACION Y
FUENTE DE PAGOD
C183135 CIBANCO

L — . — —=t t =g FONDO
GENERAL DE
PARTICIPACIONES.
FIDEICOMISO
PUBLICQ SIN
ESTRUCTURA
MAESTRO
iRREVOCABLE DE
ACMINISTACION ¥
FUENTE DE PAGO
C1B/3135 CIBA!
1 FONDO
GENERAL DE
PARTICIPACIONES:
FIDEICOMISO
PUBLICO SIN
ESTRUCTURA
MAESTRO
IRREVOCABLE CE
ADNINISTACION ¥

o v 1,082,941.787 47
GOBERND  gyuvomns a1 095 deovdd
DL ESTADG SN

FIDEICOMISO
B3R
CIRANCO

0000 THE2S 040 23-novd 4973160403 65

BANCSRAS | %unpwetB | 5000

FIDEICOMISO
18333
CIBANCO

210038 212040145847

BANORRAS  Tagn1B 208

FIDEICOMISO
CENM
CIBANCO

443,
BANOBRAS  7-nov-18 4000000002 TUEZS 043 Zénowd8 39384544397

SALDO
JUNID
w18

NORTD TASADE 3omEE | FEfMA DE

2 FUENTE ¥ MECANICA
ACREDITADD  scnsaoon | 20N, | oo, | IAce s | dweno nzorso

FUENTE DE PAGO

PARTICIPACIONES
FIDEICOM'SO
PUBLICO. SIN
ESTRUCTURA

HAESTRO
RREVOCABLE DE

ADMINISTACION Y

FUENTE DE PAGD

CI80135 CBANCO

030%
PARTICIPACIONES DEL
FONDO GENERAL DE
PARTICIPACIONES
FIREICOMISO DE
ADMON Y PAGD
Fi10754

FIDEICOMISO
Cig134
CBANCO

SANTANDER  8.nov-18  T00000.000 YHE2E 052 Vonov-38

$80,193,200 00

GOBIERNQ | BANOBRAS.

DELESTADD  JSTICA

22.may.
FErL ¥

“osasootn | LI o apecas 398.859,420.00

, WTERACT) .

TOTAL 11,101 302,508 45

%1 CREDITOS CUYO PAGO DEL PRINGIPAL ESTA A CARGO DE LA FEDERAGION GO RECURSOS DE
BONOS CUPON CERO

L] Hasta $50,000.000 00 {cincuenta mitiones de pesos 001100 M N ) a Ios gastos y costes
defvados de la contratacion ge los Tnancamienios Ge conformidad con e articuio 27
de! Reglamento del Registro Piblico Unico de Financamientos y Oblgacicnes e
Entidades Federativas y Municipics

Articale Noveso. Se autonza ol Ejecutwo del Estado. a través de i Secretaria e Finanzas &
celebear instrumentos derivados u Operaciones de cobertura relacionados con el financiamiento que
5@ auloriza en el Adiculo Sexto del presenta Decreto, o bien a Vincuiar de manera individual o globs!
log t g 3s0ciados 2 los créditos que sersn objeto de
refinanciamignto, a los nuevos financismiantos que ta celabren en 1érminos da este Decreto, los
cuales podrin tener la misma fuenta go pago de los créditos contralados

ASImismo, para gatantizar & los acreadores del Estado e! pago de ios financiamientos que se
coniralen con base en el Adticulo Sexto del presents Dacreto, se autorea al Poder Ejecutivo, a través

Equivalente al 30% (ireinfa por ciento) del monto de los financiamientos. hasta por un plazo de 25
(veinticinco; afos. contados a parr de fa prmera d'sposicion del fnancamiento tue garantice, el
Cual Intiuye un plazo de disposicion de hasta 20 (veinte) alos y un periodo de amortizacion de 60

(sesenta) meses, al cual iniciara al términos del periodo de gisposicion de ia garantia, Cuyas
cantidades eparcidas genarardn intereses Se podran calelyar tantas garantias como créditos se
celebren, las cuaies saran consbitutivas de deuda piblica a cargo de! Estade v tendran la misma
fuente de pago de los créditos Que Haranhzan, a través del fideicamisg Gomraspondiente

Arliculo Décimo. Se autoriza af Ejecutivo del Esiado. a través de Ja SBecretaria de Finanzas pais
que sin perjuicio de aleclaciones prevas, afecte como fuents de Pago ce ios financiamientes,
gareniias ge pago e mstrumentos detvados Gue Se conlraten gon fundamento en los Aticuios Sexta

agquelos fondes que en el fulwe sustituyan. modifiquen o complementen al Fonda General de
Panicipaciones

Articuio Décimo Primero. Las alectaciones a que se refieren los Ariiculos Quinta y Décimo de esta
Decreto podran formalizarse medianie 1a constitucién ¢ uno o varios fideicomisos frfevocables de
administracion y fuente de Pagu, con I3 inshtucion fiduciana que para tales efecios elja |a Secretaria
de Finanzas, Asmismo, an ef CARG QuE resulte necesario y/o conveniente paraiainstrumentacidn de
138 operaciones @ que sg refiere a1 prasente Decrelo. se autoriza ja modificacion iMegral o parcial de
los contratos de fideicomiso yio fidgicomisos maeswos vigentes & 1a fecha, previo cumplimento de
o8 requisitos contractuales estipulsdos en dichos contratos

Asimismo. la Secrelaris de Finanzas podra nsttumentar el o ios nusvos fideicomisos como
fideicomisas maestros, siempre ¥ cuando & eslipule en of Gontratg fespecivo, como requisito para
1a inscripcion de nuevos financiamientos, yio instrumentps defivados y/o garaniias da DPEQS, Que 38
acredde (3 previz atterizacdn dal H Congreso de| Estado, o bien, que s& trata de un caso de
eXCencion e Wérminas de (a normatividad aplicable, agi como reglas claras para 3 asignacion ¥
dislribucion del patnimonio del lideicomiso entre los acreedores Tgspeclivos

£n los fideicomisos debera estipularse que. una ver que se hayan liquidado en su olalidad los
financiamientos, instrumentos denvados /o garantias de PARC que s& encusniren inscritos en el
MSMO. se revertra al Eslado el derecho oi FAF EF 0 a las partcipaciones que se hubiere afectads
2l patimonio gel fideicomiso, gt como cualgseuers cantidades liquidas que existieran en las
Cuentas del fidelcomiss correspandiente

El ¢ los fideicomisos que se constituya en kerminos del presente Articulo no seran considerados
'deicomisos publicos paraestatales ¥ ne formaran parts de 1a Administracian Piblica Paraestatal

El Ejecutvo del Estado. a ravés de ia Secretaria de Finanzas debera notificar a la Secretaria de
Hacienoa y Crédito Pubiico. iz constitucion ge! o delos fideicomises a que se refiere gl onmer parrafa
de este Articulo. mstuyendola Irevocablemente para que. respecto de cada entrega de FAFEF o
minisracion de participaciones, abone Jos uos corespondientes del FAFEF aleciado y de las
rarticipaciones fideicomitidas en ef fideicomiso respeciivo, hiasta el Pago tolal de los financiamientos,
instrumentos derivados y/o garantias de Page que se encuentren inscrios en &l ragistro del
fideicomiso conrespondlanie,

Aniculo Décimo Sagundo. Las operaciones aulorzadas en el presente Ceacreto deberan
coniratarse con las mstifuciones financieras del sislema financiero mexicano que aftezcan las
mejores condiciones da mercade, para o cual la Secretaria de Finanzas deberd convocar a
icitaciones pubiicas en términos de ia Ley de Discipiina Financiers de fos Entidades Faderativas y
0% Municipios y de la Ley de Dauda Pablica pera el Estado de Ozxaca La Secretaria ge Finanzag
estard facuitads para definir ¥ resolver los aspectos na previstos en las gisposiciones aplicables

86 operaciones autorzadas doberdn ser pagadoies en pesos y dentro det lamiiorio nacional, gon la
prohibicion expresa de su casidn a personas, fisicas o morales. de nacionalidad extranjery

Articulo Decimo Tercero Se autorizaa: Ejecutivo del Estado, a lravés de ia Secrelaria de Finanzas
para que negocie y apruebe las bases, rmings, condiciones y modatidades que estime s
yfo convenientes para la celebracién det financiamientos y/o ios nstrumentes dermados, asl como
Pata que susenba los conlratos. convenios tituios y decumentos para J2 contratacion de las
Operationes que se autorizan en el presente Decreto ireluyendo tiulos da crédio y demas
instrumentos legales requardos para lales sfectos

Afticulo Décime Cuano. Se autoriza al Ejecutva dei Eslade. & travas de |a Seciatarla da Finanzas
Perl que realice todas las gestiones. negociaciones y tramites necesaros ante lag enlidades publicas

al presenie Dacreto y. una vez celebrades, a lns contratos, instrumentos derivados, lltulos de crédito
¥/o dogumentos que con base en el Detieto se celebren, asi VOMo A raalzar notificaciones, dar
avisos, presentar informacion, solicitar nscripciones en registros, entre alras

Articulo Décimo Quimta. £ Ejecutivo det Estado. a través de la Becretaria de Finanzas, padrs
redlizar lag contralacianes que resulten necesanas, cluyendo sin limitar ia cafificacén de jos
financiamientos. servicios notanales, las asesoria fi ¥ juridica y 8 olros servicios
Necesarios y/o convenientes para la instrumentacién de Jag eperaciones que e autonzan en esta
Decreto y para pagar los gastos y costos asociades a Ia contratacion del finanaismiento ¥ de los

financiamientos Qque engan coma fuente de pago &l FAFEF

Amrticulo Décimo Sexto, Si el Eiecutivo del Estado, g traves de ja Secretaria de Finanzas velebrg
'as operaciones que sa aulorizan en & presente Deceeto en i presente ejercicio fiscal, se tendran
por medificados 08 montos de los conceplos previstos en el Prasupuesto de Egresos del Goberno
det Estado para el Ejercicio fiscal 2019, publicado en ef Periddico Oficial Sel Goblemno gel Estado,
por la cantidad gue resulte de) Fervicio de la deuda que generen los fir S que Se conl

en términos de este Decreto, durante sl presenle ejercicio fiscal

€l Ejeculivo del Estado, con e 2p0y0 de fa Secretaria de Finanzas, debers prever en &l proyecto de
presupuesio de cada glercicio fiscal, el Page y servicio de loy financiamientos Y. en su taso
Instrumentos gerivados que se contraten al ampara del presente Decreto, hasta su total liguidacién

Artituio Décimoe Séptimo, La vigencia de! presente Decreto es hasta e 39 de diclembre de 2020
porlo que. el Estado podra celebrar las Operaciones autorizadas en el presente Decreto duranie el
ejercicio fiscal 2019 y/o et ejercicio fiscal de 2020
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Arntleuls Décimo Qectave, Una vez celebradet el o os
irslrumentos derivados que impliquen obligacion
en el presents Decreto, éstos deberdn insc
Obligaciones de Gavaea a carge de la Secreta
Finan
Hac

financiamientos v, en su caso 08
> & carga del Estado maycres a un afio auterizados
5€ &n el Registro Estalal de Financiamientos ¥
ria de Fiaanzas y en el Registro Publics Unico de
amientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios. a cargo de la Secretara de
nda y Crédito Publico, en términes da la normatividad aplicable

Nas tardar diez dias stencres a la inscrpcid el Re 0 da Obligaciones y Emyg
des Foduratvag y 1pi0s 0 ef Registro Piblico Ui taria de +
y Credits Publico, el Estado debera publicar en su pagina oficia temet log instrumento

formalizados bajo el presente Decreto

Atticulo Décime Nevana, Ei presente Decreta fue autonzado por el v al menos. de las dos
tercaras partes de los miembros presentes de Congreso del Estado. previo anaiisis del desting del
lamienta, de ia capacidad da page det Gobiemo del Estado v de ia fuents de £ags nue se
apicara a los financiamientos. conforme a lo dispuesto &n fos 2 les 117, fraccion Vit de Ia
Lonslilucion Folitica de Jos Estados Unidos Mexicanos 59, fraccion XXV de Iz Constitucion Pglitica
del Estadg Libre v Soberans de Oaxaca, 23 de la Ley de Di a Financiera de las Entidades
Faderativas y los Municipins ¥ Bde s l.ey de Deuda Publica para e Estado de Caxaca

Artisuto Vigésime, En tedo io relacionada a la ®jacucion da obra pidiica e miraestructuca social se
daré prefarencia a las empresas locales. Asimismo las licitaciores plikcas que se efectien a partir
dt {a publicacion det presente decreto cuande sean cen caratier Estatal, conforme a o prevists an
los arliculos 28 y 42 de 13 Ley de Obrag Publicas y Servicios Relacionados del Estado de Oaxzca
unicamente podran parlicipar contratistas locales sem 1o de la obra asi proceda
exceplo cuando estas no cuenten con ned de respuesta inmadiata a5l como de recursos

tecncos y financiercs, entonces se omara en consideracion a los istas foraneos debidamenie ' i
inscrtos en el padoon

TRANSITORIOS: PERIODICO OFICIAL
::?’I‘ﬂff"?;:Elia;;r:ie"é)eaig;mo entrard en vigor al dia siquiente de sy publicacidn en al Periddico =~ SE PUBLICA LOS DIA'S SABADO ™
Oficial del E de INDICADOR
SEGUNDO. En relacion con tos proyectos a que se refieren las frace ones | (1 y Il del Articulo UNIDAD DE LOS TALLERES GRAFICOS

Tercero del presents Decreto, los £jacutores del gasto podran realizar ajustes o modificaciones E
05 proyecios conlenidos en fa iniciativa en cuanto a sy Cenominacion y/o delimitacidn yio aleances,
en Ia madida en que se respelen ios montos maximos autorizados por rubro de inversion

TERCERQ. De los rubros generaies de inve b o At TRLERES RA
. los 1] Craies e inversion publica productiva safiatados en 1a fraccion lil de LAD 5
Articulo Tercers dal presents Decreia. se podran sustlow proyectos hasta gor el :-r:on!o mBximo 13:' SANTOS DEGOL . O No. 500 ESQ YON
_:-Dro de mv?::m.m correspon ¢ log cuales seran cefnidos de manara £ONjunia entre a! H TELEFONO Y FAX
Longreso del Estado, & través de la Comision de Hacienda, y el Ejecutivo del Estado. a través dela
- 51637 26

Secrataria de Finanpas

CUARTQ. Las aulorizacionss comendas en el presente Decreto fueron aprabadas por 22 votos de

OAXACA DE JUAREZ, OAXACA
0s Digulados presentes de! H Congreso dal Estado dg Caxaca y se olorn

g aron previo andlisis de
destino, de la capacidad de pago del Estado y de I3 fuente da £aYL cormespondiante CONDICIONES GENERALES

EL PAGO DE LAS PUBLICACIONES DE EDICTOS, AVISOS Y
“Dado en el Salén de Sesionas del H. Congresa del Estade, San Raymundo talpan, Centro, SUSCRIPCIONES DEBE HACERSE EN LA RECAUDACION DE
Oaxaca, a3 de oclubre de 2019.- Dip. César Enrique Morales Nifio, Presidente.- Dip. Yarith RENTAS, DEBIENDO PRESENTAR EL ORIGINAL O LA COPIA

Tannes Gruz, Secretaria - Dip. Arsenio Lorenzo Mejia Garcia, Secretario.- Dip. Griselda DEL RECIBO DE PAGC.
SosaVasquez, Secretaria - Ribricas."

TODOS LOS DOCUMENTOS A PUBLICAR SE DEBERAN

For lo tante, mardo que se imprima, publigue, circule y se le dé el debido cumplimiento.

Palacio de Gebierno, Centro, Oax., a 04 de octubre de 2019. FL GOBERNADOR PRESENTAR EN ORIGINAL, ESTA UNIDAD NO RESPONDE POR
CONSTITUCIONAL DEL ESTADO. Mtro. Alejandro Ismael Murat Hinojosa - Ribrica.- £l
Secretario Generalde Gobierno. Lic. Héctor Anuar Mafud Mafud - Rebrica, (EJRII:JCC)EERSI’QE) gEINADOS EN ESCRITURA CONFUSA’ BORROSA

LAS INSERCIONES CUYA SOLICITUD SE RECIBA DESPUES DEL
MEDIO DIA DE MIERCOLES, APARECERAN HASTA EL
NUMERO DE LA SIGUIENTE SEMANA.

LOS EJEMPLARES DE PERIODICOS EN QUE APAREZCAN LA O
LAS INSERCIONES QUE INTERESAN AL SOLICITANTE, SOLO
a SERAN ENTREGADOS CON EL COMPROBANTE DEL

INTERESADO, DE HABERLD EXTRAVIADG SE ENTREGARAN
PREVIO PAGO DELOS MISMOS.,

PERJODICO OFICIAL

IMPRESO EN LA UNIDAD DE TALLERES GRATICOS DE GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
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Anexo 2
Copia del nombramiento de la Tesorera de la Secretaria de Finanzas
del Poder Ejecutivo del Estado
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Anexo 3
Copia de los poderes del Delegado Fiduciario
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Anexo 4
Formato de Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones

Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones (el “Convenio”) que celebran por una parte
el Estado Libre y Soberano de Qaxaca, representado en este acto por conducto del Poder
Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas, representada por [e], [#] (el “Estado”) y, por otra
parte, Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Santander
Miéxico, Fiduciario del Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero F/2004587 (el “Fiduciario”), representado por su delegado fiduciario, [#], de conformidad
con el siguiente antecedente, declaraciones y cldusulas.

ANTECEDENTE

UNICO. - Con fecha 06 de febrero de 2020, el Estado, en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, celebrd con el Fiduciario, el contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de
Administracién y Fuente de Pago nimero F/2004587 (el “Fideicomiso”), el cual estipula la
posibilidad de que el Fideicomitente realice Aportaciones Adicionales de Participaciones al
patrimonio del Fideicomiso.

DECLARACIONES
1. El Estado, a través de su representante, declara, que:

1.1 Entérminos de lo dispuesto por los articulos 40, 42, fraccién 1, v 43 de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 1°, 26, 27 de la Constitucién Politica del Estado
de Oaxaca, el articulo 25, fraccién I, del Cédigo Civil Federal, 25, fraccién I, del Caodigo Civil del
Estado de Oaxaca y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las entidades federativas, es unha
de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberano entodo lo que
concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y patrimonio propio.

1.2 Esta facultado para para contratar empréstitos y afectar las participaciones que en ingresos
federales le corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones como fuente de
pago de sus obligaciones, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 117, fraccidn VI,
de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; los artfculos 3, 5, 11, 15
fracciones VIl y IX, 17, 20, 24 y 25 de la Ley de Deuda Piiblica para el Estado de Oaxaca; los
articulos 1, 22, 23, 24, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, y el articulo 9 de la Ley de Coordinacién Fiscal.

1.3 Se encuentra debidamente representado a través de [#], quien goza de las facultades
suficientes para obligar al Estado, bajo los términos y condiciones pactados en el presente
Contrato seglin se desprende de los articulos [e]. En este sentido, [e], acredita su personalidad
con el nombramiento gue le fue expedido, con fecha [e], por [e], cuya copia forma parte de
este instrumento juridico como Anexo 1.



1.4

1.5

2.1

2.2

2.3
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La Sexagésima Cuarta Legislatura Constitucional del Estado Libre y Soberano de Qaxaca,
mediante Decreto No. 809 autorizé al Poder Ejecutivo, a través de Ia Secretaria de Finanzas,
entre otros actos, para afectar un porcentaje del derecho a las participaciones que en ingresos
federales correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones para que sirva de
fuente de pago de los financiamientos que se celebren en términos del Decreto No. 809,

Es su voluntad celebrar el presente Convenio con el objeto de que el Estado afecte,
adicionalmente, al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al [®]% ([®] por ciento) de las
Participaciones, que equivalen al [#]% ([®] por ciento) del Fondo General de Participaciones
que recibe el Estado, incluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los
Municipios y los flujos que deriven por el ejercicio de los mismos, en los términos previstos
en el presente Convenio.

El Fiduciario, a través de su delegado fiduciario, declara, que:

Es una institucion de crédito, debidamente constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, seglin consta en la escritura publica nimero [#] de fecha [#] de [®] de [e],
otorgada ante la fe del licenciado [e], notario pdblico nimero [®] de [e], cuyo primer
testimonio quedod debidamente inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio
de dicha ciudad, bajo los siguientes datos [®].

Su delegado fiduciario cuenta con [as facultades necesarias y suficientes para comparecer, en
su nombre y representacion, a la celebracion Yy ejecucién del presente Convenio, mismas que
no les han sido revocadas, ni en forma alguna limitadas o modificadas, segln consta en la
escritura publica niimero [#] de fecha [e] de [¢] de [®], otorgada ante la fe del licenciado [e],
notario publico nimero [e] de [e].

Es su deseo celebrar el presente Convenio con el objeto de que el Estado afecte,
adicionalmente, al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al [#1% ([®] por ciento) de las
Participaciones, que equivalen al [®]% ([®] por ciento) del Fondo General de Participaciones
que recibe el Estado, incluyendo las participaciones gue de dicho fondo corresponden a los
Municipios y los flujos que deriven por el ejercicio de los mismos, en los términos previstos
en el presente Convenio.

CLAUSULAS

Cldusula Primera. Términos definidos.

Cualquier término que aparezca con mayuscula inicial tendra el significado que se le atribuye en el
Fideicomiso, a menos que se le atribuya un significado diferente en este Convenio.

Clausula Segunda. Afectacién de Participaciones.

En adicion a las Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de
suscripcion del presente Convenio, el Estado, en este acto, en forma irrevocable, transmite y afecta
al Patrimonio del Fideicomiso los derechos sobre el [#]% {[®] por ciento) de Ias Participaciones, que
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equivalen al [#]% ([e] por ciento) del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado,
incluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipios, junto con los
flujos que deriven de los mismos, en ef entendido que las Partes reconocen y estdn de acuerdo en
que tales derechos y flujos han quedado irrevocablemente afectos a los fines pactados en el
Fideicomiso y que, los recursos correspondientes deberan ser entregados directamente al Fiduciario
por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (la “SHCP”) en cada ocasién que deba
cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto o ajuste sobre las Participaciones, mediante su abono a
la Cuenta General.

El Estado se obliga a notificar ia afectacion antes referida e instruir de manera irrevocable a la SHCP,
en términos de la Clusula Tercera del Fideicomiso, para que a partir de dicha notificacidn y hasta
la extincion dei Fideicomiso, abone las Participaciones Fideicomitidas exclusivamente en la Cuenta
General.

En este acto, el Fiduciario recibe la afectacién a que se refiere los parrafos anteriores y otorga el
recibo mas amplio que en derecho proceda.

En virtud de lo anterior, las Partes reconocen €xpresamente que, con motivo de la celebracién del
presente Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones, las Participaciones Fideicomitidas al
Patrimonio del Fideicomiso son el [@]% {[®] por ciento) de las Participaciones, que equivalen al [#]%
([®] por ciento) del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las
participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipios.

Cldusula Tercera. Porcentajes Asignados de las Participaciones Fideicomitidas.

El Fiduciario, en términos del Fideicomiso, debera: (i) recalcular el Porcentaje Asignado de
Participaciones Fideicomitidas a cada uno de los Financiamientos; y (i) expedir las nuevas
Constancias de Inscripcién a los Fideicomisarios en Primer Lugar A,

Cldusula Cuarta. Accesoriedad de este Convenio.

Las Partes estan de acuerdo en que el presente Convenio es Anexo del Fideicomiso y forma parte
integral del mismo, por lo que, en todo lo no previsto, le resultan aplicables las estipulaciones del
Fideicomiso, como son el régimen de modificaciones, notificaciones y avisos, interpretacidn,
jurisdiccion y demds estipulaciones aplicables.

Clausula Quinta. Ejemplares.

Este Convenio serd firmado en [»] ejemplares, cada uno de los cuales deber4 considerarse como un
original y, en conjunto constituirdn un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes gue en él intervienen, se firma en [#] tantos en la ciudad
de [e], el dia [#] del mes de [e] de [e].

Atentamente,
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ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA
En calidad de Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar

[e]
[e]

[o]

En calidad de Fiduciario

[+]
DELEGADO FIDUCIARIO

[*]
DELEGADO FIDUCIARIO
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Anexo 5.a
Formato de Constancia de Inscripcién
Financiamiento

fLugar y Fechal]
Fideicomisario en Primer Lugar A
{Institucién Financiera]
[Direccién]
Atencion: [e]

Ref. Constancia de Inscripcidn del
Financiamiento.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracidn y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de QOaxaca, como Fideicomitente v Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maytscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la solicitud de inscripcién en el Registro del Fideicomiso del Financiamiento
[Nombre del contrato correspondiente], de fecha [e] de [e] de 20[e], celebrado entre el
Fideicomitente y [#] (Acreedor), hasta por la cantidad de [#], recibida el dia [#] de [®] de 20[e], se
hace constar al Fideicomitente y al Acreedor, que se han cumplido los requisitos a que se refiere la
Clausula Octava, numeral 8.1.1, del Fideicomiso, por lo que el Financiamiento en cuestion, ha
guedado inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el No. [#], por lo cual es considerado un
Financiamiento para todos los efectos del Fideicomiso ¥, el Acreedor, es considerado un
Fideicomisario en Primer Lugar A.

Asimismo, de conformidad con la Clausula Qctava del Contrato de Fideicomiso y, habiendo
corroborado con los Documentos del Financiamiento, se notifica al Fideicomitente y al

Fideicomisario en Primer Lugar A que:

(i) El porcentaje de Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha es
de [@]% [{porcentaje en fetra)]; y

(i) El Porcentaje de Participaciones a destinar al Financiamiento, en términos de los
Documentos del Financiamiento es de [#]% [{porcentaje en letra)]

Por lo anterior, el Porcentaje Asignado de Participaciones Fideicomitidas al Financiamiento es
de [¢] % [{porcentaje en letra)].

Atentamente,
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Fiduciario
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: []
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Anexo 5.b
Formato de Constancia de Inscripcién
Instrumento Derivado individual

[Lugar y Fechal]
Fideicomisario en Primer Lugar B
finstitucién Financiera]
[Direccidn]
Atencidn: [e]

Ref. Constancia de Inscripcién de
instrumento Derivado.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomisg”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la solicitud de inscripcién en el Registro del Fideicomiso del Instrumento Derivado
Individual de fecha [e] de [e] de 20[#], celebrado entre el Fideicomitente y [®] (Contraparte),
recibida el dia [®] de [e] de 20[e] asociado al Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso
bajo el folio [#], el cual cuenta como fuente de pago con el [#]% de las Participaciones, se hace
constar al Fideicomitente y a la Contraparte que se han cumplido los requisitos a gue se refiere la
Cléusula Octava, numeral 8.1.2, del Fideicomiso, por lo que el Instrumento Derivado en cuestién, ha
guedado inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el No. [e], por lo cual es considerado un
Instrumento Derivado para todos los efectos del Fideicomiso, y la Contraparte, es considerada un
Fideicomisario en Primer Lugar B.

Atentamente,

Fiduciario
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 5.c
Formato de Constancia de Inscripcién
Instrumento Derivado Portafolio

[Lugar y Fecha]
Fideicomisario en Primer Lugar B
[Institucién Financiera]
iDireccidn]
Atencion: [e]

Ref. Constancia de Inscripcién de
Instrurmento Derivado Portafolio.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia ai Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion %
Fuente de Pago F/2004587 {el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiere Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
gue se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la solicitud de inscripcién en el Registro del Fideicomiso del Instrumento Derivado
Portafolio de fecha [e] de [e] de 20[e], celebrado entre el Fideicomitente y [#] (Contraparte),
recibida el dia [e] de [e] de 20[e] asociado a los Financiamientos inscritos en el Registro del
Fideicomiso bajo los folios [e], [e], [#] v [], los cuales cuentan como fuente de pago con el [@]%,
[#]%, [#]% y [#]% de las Participaciones, respectivamente, se hace constar al Fideicomitente y a la
Contraparte que se han cumplido los requisitos a que se refiere la Clausula Octava, numeral 8.1.2,
del Fideicomiso, por lo que el Instrumento Derivado Portafolio en cuestion, ha quedado inscrito en
el Registro del Fideicomiso bajo el No. [e], por lo cual es considerado un instrumento Derivado
Portafolic para todos los efectos del Fideicomiso, y la Contraparte, es considerada un Fideicomisario
en Primer Lugar B.

Adicionaimente, se hace constar que, el Instrumento Derivado Portafolio, tiene como
Porcentajes Asociados a cada Financiamiento, los siguientes:

No. Financiamiento Porcentaje Asociado
1 [o] [o]
2 [e] [o]
3 [e] [e]
4 (o] (o]
Atentamente,

Fiduciario



Anexo al Fideicomiso F/2004587

[Nombre de Ia Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 5.d
Formato de Constancia de inscripcién
Contrato de Garantia

[Lugar y Fechal]
Fideicomisario en Primer Lugar C
[Institucion Financiera]
[Direccién)
Atencion: [e]

Ref. Constancia de Inscripcién Contrato de Garantia.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion ¥
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la solicitud de inscripcién en el Registro del Fideicomiso del Contrato de Garantia
de fecha [e] de [e] de 20[e], celebrado entre el Fideicomitente y [®] (Garante), recibida el dia [®]
de [#] de 20[#] asociado a! Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio [e] el
cual cuenta como fuente de pago con el [#]% de las Participaciones, se hace constar al
Fideicomitente y al Garante, que se han cumplido los requisitos a que se refiere la Cldusula Octava,
numeral 8.1.3, del Fideicomiso, por lo que el Contrato de Garantia en cuestion, ha quedado inscrito
en el Registro del Fideicomiso bajo ei No. [®], por lo cual es considerado un Contrato de Garantia
para todos los efectos del Fideicomiso, y el Garante, es considerado un Fideicomisario en Primer
Lugar C,

Atentamente,

Fiduciario
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 6
Formato de Notificacion de Aceleracidn

[Lugar y Fechal
[Fiduciario]
[Direccion]
Atencion: [e]
Ref. Notificacién de Aceleracién del Financiamiento
No. [Nimero de Registro].

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Moultiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maydscula no definidos en el presente escrito tendrén el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Enrelacion con el Financiamiento nimera [®] ha ocurrido la siguiente Causa de Aceleracién:
[Descripeion], [en su caso, transcurrido el periodo de cura correspondiente], por lo que en términos
del [Documento del Financiamiento] por lo cual, procede la aceleracién conforme a la Clausula
Décima Segunda numeral 12.1 del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se le solicita al Fiduciario que a partir de esta fecha y hasta que se
notifigue la Terminacion de la Causa de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar A tendra
derecho a solicitar, en cada Solicitud de Pago, la Cantidad de Aceleracién que resulte aplicable,

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. Fideicomitente
Calificadora
[Garante]
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Anexo 7
Formato de Notificacién de Terminacién de Causa de Aceleracion

[Lugar y Fechal]
[Fiduciario]
[Direccidn]
Atencidn: [e]
Ref. Notificacién de Terminacién de Causa de Aceleracidn
Financiamiento No. [Numero de Registro].

Estimados Sefiores;

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maydscula no definidos en el presente escrito tendrén el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacién con la Notificacién de Aceleracién del Financiamiento [e] de fecha [#] de [e] de
[#] se notifica que la Causa de Aceleracién ha cesado, por lo que, a partir de esta fecha cesars el
derecho del Fideicomisario en Primer Lugar A de solicitar la Cantidad de Aceleracién en las
Solicitudes de Pago.

En virtud de lo anterior, en términos de los Cliusula Décima Segunda numeral 12.1 se le
informa al Fiduciario que, a partir de esta fecha, se debera pagar la Cantidad Requerida del
Financiamiento en términos de la Clausula Décima del Fideicomiso y atendiendo la tabla de
amortizacién originalmente prevista en los Documentos del Financiamiento.

Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.cp. Fideicomitente
Calificadora
[Garante]
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Anexo 8
Formato de Notificacidn de Amortizacidn Anticipada Voluntaria

iLugar y Fechal]
[Fideicomisario en Primer Lugar A]
[Direccién)
Atencidn: [e]
Ref. Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria,

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, irrevocable de Administracidn v
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomisa”} celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Ba
Santander México, S.A. Institucion de Banca Madltiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

[En caso de que sea amortizacion total]

De conformidad con la Clausula Décima Primera del Fideicomiso, por medio de la presente
se notifica a [®] en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A que con fecha [e] de [e] de [e], el
Estado [directamente o a través del Fideicomiso] realizard la Amortizacién Anticipada Voluntaria
Total del Financiamiento No. [e].

[En caso de que sea amortizacion parcial]

De conformidad con la Cliusula Décima Primera del Fideicomiso, por medio de la presente
se notifica a [#] en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A que con fecha [e] de [e] de [e], el
Estado [directamente o o través del Fideicomiso] realizard la Amortizacién Anticipada Voluntaria
Parcial por la cantidad de $[#] [cantidad en fetra] del Financiamiento No. [e].

Atentamente,
Fideicomitente
Estado Libre y Soberano de Oaxaca

Por: [e]
Cargo: [e]

[C.c.p. Fiduciario
Calificadora
[Garante]
[Contraparte)
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Anexo 9.a
Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado del
Financiamiento

[Lugar y Fecha]

[Fiduciario]
[Direccién]
Atencidn: [e]
Ref. Notificacién de Vencimiento Anticipado del Financiamiento.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, $.A. Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayutscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacién con el Financiamiento No. [#] ha ocurrido la siguiente Causa de Vencimiento
Anticipado: {Descripcidn de la Causa de Vencimiento Anticipado que ha tenido lugar] en términos
de [Documento de Financiamiento], y ha transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane
dicha circunstancia.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al Fideicomitente a fin de gue
realicen, seglin corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias con la finalidad de
liquidar totalmente el Financiamiento en términos de la Clausuta Décima Segunda numeral 12.2 del
Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente del Financiamiento No. [#] asciende a la fecha a
la cantidad de 5[e] (cantidod en letra), monto que deberd ser pagado, a mds tardar el [e] de [¢] de
[¢] en términos de [incluir fundamento del Documento del Financiamiento respectivol.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. Fideicomitente
Calificadora
[Garante]

[Contraparte]
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Anexo S.b
Formato de Notificacién de Vencimiento Anticipado del
Instrumento Derivado
[Lugar y Fecha]

[Fiduciaria]
{Direccidn]
Atencion: [e]
Ref. Notificacién de Vencimiento Anticipado del Instrumento Derivado.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracidn y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Scberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacién con el Instrumento Derivado de fecha [e] de [e] de 20[e], celebrado entre el
Fideicomitente y [#] (Contraparte) asociado al(los) Financiamiento(s) No. [®] inscrito en el Registro
del Fideicomiso ha ocurrido la siguiente Causa de Vencimiento Anticipado: [Descripcion de la(s)
Causa(s} de Vencimiento Anticipado que ha(n) tenido lugar] en términos de [Fundamento de
Instrumento Derivado), y ha transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha
circunstancia.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario v al Fideicomitente a fin de que
realicen, segun corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias con la finalidad de
liquidar totalmente el monto a cargo del Fideicomitente por concepto de rompimiento del
Instrumento Derivado de conformidad con lo establecido en ia Cldusula Décima Segunda numeral
12.3 del Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente asciende a la fecha a la cantidad de S[e] (cantidad
en letra), monto que deberé ser pagado, a més tardar el [#] de [e] de [#] en la cuenta [Incluir datos
de cuenta en fa que se realizard el depésito).

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar B
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. Fideicomitente
Calificadora
[Garante]
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Anexo 9.c
Formato de Notificacidén de Vencimiento Anticipado del
Contrato de Garantia
[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccidn]
Atencion: [e]

Ref. Notificacién de Vencimiento Anticipado del Contrato de la Garantib.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomisp”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Mouitiple, Grupo Financiero Santander Viéxico, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maydscuia no definidos en el presente escrito tendrdn el significado
gue se (es atribuye en el Fideicomiso.

En relacidn con Contrato de Garantia de fecha [®] de [e] de 20[e], celebrado entre el
Fideicomitente y [#] (Garante) asociado al Financiamiento No. [e] inscrito el Registro del
Fideicomiso ha ocurrido la siguiente Causa de Vencimiento Anticipado de la Garantia: [Descripcién
de fa(s} Causa(s) de Vencimiento Anticipado que ha(n) tenido lugar] en términos de [Fundamento
de Contrato de Garantia], y ha transcurrido el plazo para gue el Fideicomitente subsane dicha
circunstancia.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al Fideicomitente a fin de que
realicen, segln corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias con la finalidad de
liquidar totalmente el monto a cargo del Fideicomitente por concepto de rompimiento del Contrato
de Garantia de conformidad con lo establecido en la Cléusula Décima Segunda numeral 12.4 del
Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente asciende a [a fecha a ia cantidad de $[s] {contidad
en letra), monto que debera ser pagado, a més tardar el [*] de [e] de [®] en la cuenta [Incluir datos
de cuenta en lg que se realizard el deposito].

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar C
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. Fideicomitente
Caiificadora
[Garante]
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Anexo 10
Formato del Reporte de! Financiamiento

[e], [#] a [e] de [e] de 20[e]

[Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar]
[Direccién]
Atencidn: [e]

[Fideicomitente y Fideicomisario en Primer Lugar A]
[Direccién]
Atencidn: [e]

[Fideicomitente y Fideicomisario en Primer Lugar C]
[Direccién]
Atencidn: [e]

[Agencias Calificadoras)
[Direccién]
Atencidn: [e]

Ref. Reporte del Financiamiento No. [#] correspondiente
al periodo comprendido del [e] al {®] (el periodo).

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién ¥
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayliscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Monto en
Cuenta General pesos
Ingresos [e]
Aportacion Inicial [#]
Participaciones Fideicomitidas [e]
Aportaciones Adicionales [o]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [®]
Gastos del Fideicomiso [e]
Traspaso a la Cuenta Individual No. [e] [o]
Gastos asociados al Financiamiento No. [®] [e]
Traspaso a la Cuenta Individual No. [e] [o]

Gastos asociados al Financiamiento No. [e] [e]

</
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Traspaso a la Cuenta del Estado (@]
Otros [e]
Saldo Final [*]
Cuenta Individual No. [e]
Cantidad Limite [e]
Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta General [e]
Traspaso de la Cuenta Receptora de Instrumentos Derivados
Portafolio (@]
Flujos a favor del Estado del Instrumento Derivado Individual [e]

Flujos a favor del Estado derivado del Contrato de Cobertura de la
Tasa de Referencia

[e]

Aportaciones Adicionales fe]
Productos Financieros [o]
Otros o]
Egresos [e]
Gastos del Financiamiento No. [e] [®]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento No. [®] [e]
Traspaso a la Cuenta de la Garantia [e] [e]
Traspaso a la Cuenta del Instrumento Derivado [®] =]
Traspaso al Fondo de Reserva [e] [®]
Otros [e]
Saldo Final [e]
Cuenta del Financiamiento [e]
ingresos [®]
Traspaso de la Cuenta Individual [®] [@]
Traspaso del Fondo de Reserva {®] [®]
Disposicién de la Garantia [e] fo]
Traspaso de la Cuenta del Instrumento Derivado [®] []
Aportaciones Adicionales [@]
Productos Financieros [®]
Otros [®]
Egresos [el
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar A [e] [®]
Otros [e]
Saldo Final [®]

Fondo de Reserva [e]
Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Individual [e] [e]
Aportaciones Adicionales []
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Productos Financieros [®]
Otros (o]

Egresos [e]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [e] [e]
Otros [e]

Saldo Final [o]

Saldo Objetivo def Fondo de Reserva [e] [e]
Cuenta del Instrumento Derivado [¢]

Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Individual [e] [e]
Productos Financieros [o]
Otros [e]

Egresos [e]
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar B [e] [e]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [e] [e]
Ctros [o]

Saldo Final [e]

Cuenta de la Garantia [e]

Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Individual [e] [#]
Productos Financieros [o]
Otros [o]

Egresos [e]
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar C [e] [e]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [e] [e]
Otros (@]

Saldo Final [e]

Notificaciones realizadas de conformidad con el Financiamiento No.

Emisor Tipo Fecha Destinatario Asunto

[e] [o] [o] [e] [e]

Atentamente,

Fiduciario
[Nombre de la Institucion]

Por: [@]
Cargo: [®]
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Anexo 11
Formato del Reporte General de! Fideicomiso

[¢], [®] a [¢] de [e] de 20[e]

[Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar]
[Direccién]
Atencidn: [e]

[Agencias Calificadoras]
[Direccidn]
Atencién: [e]

Ref. Reporte General del Fideicomiso correspondiente
al periodo comprendido del [#] al [¢] (el periodo).

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
gue se les atribuye en el Fideicomiso.

Monto en
Cuenta General pesos
Ingresos [e]
Aportacidn Inicial [e]
Participaciones Fideicomitidas [@]
Aportaciones Adicionales [e]
Productos Financieros {®]
Otros [®]
Egresos [*]
Gastos del Fideicomiso [®]
Traspaso a la Cuenta Individual [e] [e]
Gastos Asociados al Financiamiento No. [e] [®]
Traspaso a la Cuenta Individual [n] [o]
Gastos asociados al Financiamiento [n] fe]
Traspaso a la Cuenta del Fstado [e]
Otros [e]
Saldo Final [e]
Cuenta Receptora de los Instrumentos Derivados Portafolio
Ingresos [e]

Diferenciales a favor del Estado [e]
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Productos Financieros [e]
Otros o]
Egresos [®]
Traspaso a la Cuenta Individual [e] [e]
Traspaso a la Cuenta Individual [n] [®]
Otros [e]
Saldo Finol [e]
Cuenta Individual [e)
Contidod Limite [e]
Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta General [e]
Traspaso de la Cuenta Receptora de Instrumentos Derivados
Paortafolio [e]
Flujos a favor del Estado del Instrumento Derivado Individual [e]

Flujos a favor del Estado derivado del Contrato de Cobertura de Ia
Tasa de Referencig

Aportaciones Adicionales [e]
Productos financieros [®]
Otros [e]

Egresos [®]
Gastos del Financiamiento [e] [e]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [e] [e]
Traspaso a [a Cuenta de la Garantia [] [e]
Traspaso a la Cuenta del instrumento Derivado [e] le]
Traspaso al Fondo de Reserva [®] [@]
Otros [e]

Saldo Final ]

Cuenta del Financiamiento [e]

Ingresos ie]
Traspaso de la Cuenta individual [e] [®]
Traspaso del Fondo de Reserva [e] [®]
Disposicién de la Garantfa [e] [e]
Traspaso de la Cuenta del Instrumento Derivado [e] (e]
Aportaciones Adicionales [e]
Productos Financieros [*]
Otros (]

Egresos [®]
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar A [e] {e]
Otros (o]

Saldo Final [e]

Fondo de Reserva [e]
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Ingresos [®]
Traspaso de la Cuenta Individual [e] [e]
Aportaciones Adicionales [e]
Productos financieros [e]
Otros [e]

Egresos [o]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [e] [®]
Otros [e]

Saldo Final [e]

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva [e] [®]
Cuenta del Instrumento Derivado [e]

Ingresos [e]
Traspaso de ia Cuenta Individual [e] [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]

Egresos [e]
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar B [e] [e]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [o] [e]
Otros [@]

Saldo Final [¢]

Cuenta de la Garantia [e]

Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Individual [e] [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]

Egresos [e]
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar C [®] [®]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [e] [®]
Otros [e]

Saldo Final [e]

Cuenta Individual [n]

Cantidad Limjte [e]

Ingresos [®]
Traspaso de la Cuenta General [®]
Traspaso de la Cuenta Receptora de Instrumentos Derivados
Portafolio [®]
Flujos a favor del Estado del Instrumento Derivado Individual [e]

Flujos a favor del Estado derivado del Contrato de Cobertura dela

Tasa de Referencia
Aportaciones Adicionales




Productos Financieros
Otros
Egresos
Gastos del Financiamiento [n]
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [n]
Traspaso a la Cuenta de la Garantia [n]
Traspaso a la Cuenta del Instrumento Derivado [n]
Traspaso al Fondo de Reserva [n]
Otros
Saldo Final
Cuenta del Financiamiento [n]
Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [n]
Traspaso del Fondo de Reserva [n]
Disposicidn de la Garantia [n]
Traspaso de la Cuenta del Instrumento Derivado [n]
Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros
Egresos
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar A [n]
Otros
Saldo Final
Fondo de Reserva [n]
ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [n)
Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros
Egresos
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento n]
Otros
Saldo Final
Safdo Objetivo del Fondo de Reserva {n}
Cuenta del Instrumento Derivado [n]
Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [n]
Productos Financieros
Otros
Egresos
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar B [n]
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[e]
[e]
[e]
[o]
[e]
[e]
[e]

[®]
[e]

[e]
[e]
(o]
[o]
(o]
[e]
[e]
[e]
[o]
(o]
[e]
[e]

[e]
[o]
(o]
(o]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[o]
[#]
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Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [n] [e]
Otros [e]

Saldo Final [®]

Cuenta de la Garantfa [n]

Ingresos [o]
Traspaso de la Cuenta Individual [n] [#]
Productos Financieros (2] }\
Otros [e]

Egresos [e]
Traspaso al Fideicomisario en Primer Lugar C [n] [e] \
Traspaso a la Cuenta del Financiamiento [n] [#]
Otros [®]

Saldo Final [e]

Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso

Emisor Tipo Fecha Destinatario Asunto

[o] [e] [e] [e] [e]

Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas: [e]
Atentamente,

Fiduciario
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 12.a
Formato de Solicitud de inscripcién
Financiamiento
[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccién]
Atencion: [e]

Ref. Solicitud de Inscripcién de Financiamigento.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestrg, Irrevocable de Administracién ¥
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”} celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendrén el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Octava del Fideicomiso, por medio de ia presente Solicitud
de Inscripcidn se requiere al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha cldusula, la inscripcidén
del contrato [descripcion del financiamiento] en el Registro del Fideicomiso, a efecto de que dicho
contrato sea considerado un Financiamiento en términos del Fideicomiso, y su Acreedor asuma el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A para todos los efectos previstos en el Fideicomiso.,

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 8.1.1 de la Cldusula Octava del
Fideicomiso, se adjunta a la presente Solicitud de Inscripcion, la siguiente documentacion:

(a)  Sumario del Financiamiento, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

(b)  Original o copia certificada del contrato de crédito o financiamiento, junto con
SuUs anexos, que se pretende inscribir.

{c)  Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en el que el Congreso del
Estado autoriza el monto de endeudamiento al amparo del cual se contrata el
Financiamiento, y la afectacion de Participaciones para servir como fuente de
pago del mismo o, en su caso, manifestacién del Fideicomitente y el Acreedor
en el sentido que no se requiere de autorizacién del Congreso del Estado, por
tratarse de una reestructura o refinanciamiento en términos del articulo 23 de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,

{d)  Copia de la constancia de inscripcién del Financiamiento en el Registro Estatal y
en el Registro Publico Unico, y

(e}  Original de la Carta de Certificacién de Firmas del Acreedor.
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Finalmente, de conformidad con el numeral 8.2 de Ia Cldusula Octava del Fideicomiso, se
solicita al Fiduciario calcular el porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas.

Atentamente,
Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberanc de Oaxaca [Nombre de la Institucién]
Por: [e] Por: [e]

Cargo: [e] Cargo: [e]
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Anexo 12.b
Formato de Solicitud de Inscripcion
Instrumento Derivado

{Lugar y Fechal]
[Fiduciario]
[Direccidn])
Atencidn: [e]

Ref. Solicitud de Inscripcién de Instrumento Derivado.

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion Y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Daxaca, como Fideicomitente y Fideicomisaric en
Segundo Lugar. Los términos en maytscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con {a Clausula Octava del Fideicomiso, por medio de la presente Solicitud
de Inscripcién del Instrumento Derivado se requiere al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha
Clausula, la inscripcion del Instrumento Derivado [descripcion] en relacién con el{los)
Financiamiento(s) inscrito(s) bajo el folio [®] en el Registro del Fideicomiso, a efecto de que dicho
contrato sea considerado un Instrumento Derivado en términos del Fideicomiso, y su Contraparte
asuma el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar B para todos los efectos previstos en el
Fideicomiso.

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 8.1.2 de la Cldusula Octava del
Fideicomiso, se adjunta a la presente Solicitud de Inscripcion, la siguiente documentacion:

(e}  Copia del contrato marco para operaciones financieras derivadas, en su caso, del
suplemento y de la confirmacién del Instrumento Derivado que se pretende inscribir,
donde se establece que la cuenta de pago en la que la Contraparte debers abonar los
diferenciales a su cargo serd la Cuenta Individual, o {a Cuenta de Instrumentos
Derivados Portafolio, para su aplicacion a la(s) Cuenta(s) del Financiamiento al {a las)
que se encuentra asociado.

(fy  Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto del Congreso del Estado mediante
el cual se autoriza la contratacién del Instrumento Derivado, salvo que se trate de
Instrumentos Derivados que no conlleven una obligacién a cargo del Estado mayor a
un afio.

(8}  Original de la Carta de Certificacién de Firmas de ia Contraparte.

Atentamente,

\:/



Fideicomitente
Estado Libre y Scherano de Oaxaca

Por: [e]
Cargo: [e]
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Contraparte
[Nombre de la Institucidn]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 12.¢
Formato de Solicitud de Inscripcién
Contrato de Garantia

iLugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccion]
Atencion: [e]

Ref. Solicitud de Inscripcidn de Contrato de
Garantia.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion Vi
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de QOaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maytscula no definidos en el presente escrito tendrdn el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula Octava del Fideicomiso, por medio de la presente Solicitud
de Inscripcién de Contrato de Garantia se requiere al Fiduciario, para los efectos pravistos en dicha
Cldusula, la inscripcién del contrato [descripcién del Contrato de Garantia] en relacidn con el
Financiamiento inscrito bajo el folio [#] en el Registro del Fideicomiso, a efecto de que dicho
contrato sea considerado un Contrato de Garantia en términos del Fideicomiso, y su Garante asuma
el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar C para todos los efectos previstos en el Fideicomiso.

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 8.1.3 de la Cldusula Octava del
Fideicomiso, se adjunta a la presente Solicitud de Inscripcién, la siguiente documentacién:

(a)  Sumario del Contrato de Garantia, firmado por el Fideicomitente v el Garante.
{b)  Original o copia certificada del Contrato de Garantia que se pretende inscribir.

{(c)  Copiade laLey de Ingresos del Estado o del decreto del Congreso del Estado mediante
el cual se autoriza la contratacién del Contrato de Garantia.

(d) Copia de la constancia de inscripcidn del Contrato de Garantia en el Registro Estatal y
en el Registro Publico Unico, v

{e}  Original de la Carta de Certificacién de Firmas del Garante,

Atentamente
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Fideicomitente
Estado Libre y Soherano de Qaxaca

Garante
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]

Por: [e]
Cargo: [#]

Cargo: [e]
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Anexo 13.a
Formato de Solicitud de Pago
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccién]
Atencién: [e]
Ref, Solicitud de Pago del Financiamiento

[e].

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Muiitiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de QOaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maytiscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula Décima y demas aplicables del Fideicomiso y los
Documentos del Financiamiento correspondientes, por medio de la presente se solicita al Fiduciario,
para los efectos previstos en dicha Clausula v en los Documentos del Financiamiento, abone las
cantidades que se sefialan mas adelante, las cuales corresponden al Periodo de Pago que comienza
el [#] de [e] de 20[®] y concluye el [e] de [e] de 20[e] del Financiamiento No. [NUmero del Registro
del Fideicomiso].

1. Fecha de Pago: [e] de [e] de 20[e]

2. |Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria parag efectuar la transferencia son:
nimero de cuenta [e], aperturoda en [e], o nombre de: [e], con CLABE [e]]

3. El Servicio del Financiamiento: Ia cantidad total de S[e®] [cantidad en letral, 1a cual se integra
por los siguientes conceptos:

a) Principal: [e]

b) Intereses: [e]

¢) Accesorios:  [e]

d) [En caso de actualizacién de Causa de Aceleracién] Cantidad Requerida: [=]
e} Ndmero de dias cobrados del Periodo de Pago: [e]

f) Tosa de Referencia: [e]
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g} Sobretasa: [e]

4. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: la cantidad de 5[] [cantidad en letra).

5. lInstrucciones Adicionales: [e] C/

Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtiran efecto de manera inmediata,
y el Fiduciario debera actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el Contrato de Fideicomiso.

Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. [Fideicomitente]
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Anexo 13.b
Formato de Solicitud de Pago
Fideicomisario en Primer Lugar B
[Lugar y Fecha)
[Fiduciario)
[Direccidn]
Atencion: [e]

Ref. Solicitud de Pago del Instrumento Derivado [e].

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién Vi
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomisa”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Maultiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciarig, v el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendrdn el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Décima y demés aplicables del Fideicomiso por medio de la
presente se solicita al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula y en el Instrumento
Derivado asociado al Financiamiento No. [®] abone la cantidad que se sefiala mas adelante, la cual
corresponde al Periodo de Pago que comienza el [®] de [e] de 20[e].

1. Fecha de Pago: [e] de [e] de 20[e]

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la transferencia son:
numero de cuenta [e], aperturada en [®], a nombre de: [e], con CLABE [e]].

3. Monto de diferencial a favor de Ja Contraparte [En el caso de Instrumentos Derivados
Portafolio, se deberd especificar la cantidad del Diferencial que corresponde a codaq
Financiamiento, de conformidad con el Porcentaje Asociade o cada Financiamiento,
incluyendo el folio de cada Financiamiento en el Registro del Fideicomiso que se encuentre
asociado al Instrumento Derivado Portafolio}: La cantidad de $[e] [cantidad en letra].

4. Otros montos a cargo del Estado: La cantidad de 5[e] [cantidad en letra]. [en su caso desglose
de la cantidad por conceptos].

5. Instrucciones Adicionales: [e]

Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtirdn efecto de manera inmediata,
y el Fiduciario deberd actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el Contrato de Fideicomiso.

Atentamente,
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Fideicomisario en Primer Lugar B
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. [Fideicomitente]
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Anexo 13.c
Formato de Solicitud de Pago
Fideicomisario en Primer Lugar C
[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccidn]
Atencién: [e]
Ref. Solicitud de Pago del Contrato de Garantia [e].

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién v
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, 5.A. Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Décima y demés aplicables del Fideicomiso por medio de la
presente se solicita al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Cldusula y en el Contrato de
Garantia asociado al Financiamiento con folic [#] abone la cantidad que se sefiala mas adelante, la
cual corresponde al Periodo de Pago que comienza el [¢] de [e] de 20[s].

1. Fecha de Pago: [®] de [e] de 20]e].

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la transferencia son:
numero de cuenta {e], aperturada en [e], a nombre de: [e], con CLABE [e]].

3. Monto de la Contraprestacién: La cantidad de $[e] [cantidad en letral.

4. [En su caso] Contraprestacién Adicional: La cantidad de 5[] [cantidad en letra].
5. [En su caso]Servicio de Garantia: [Desglose de montos y conceptos]

6. Instrucciones Adicionales: [e]

Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtirdn efecto de manera inmediata,
y el Fiduciario deberd actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el Contrato de Fideicomiso.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar C
[Nombre de Ia Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
C.c.p. [Fideicomitente],
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Anexo 14.a
Formato de Sumario
Financiamiento
[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccion]
Atencion: [e]

Ref. Sumario del [Nambre del Contrato] / Fideicomiso No. [e].

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupc Financierc Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maylscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Solicitud de Inscripcidn del Financiamiento en cuestion, la Clausula
Octava v demds aplicables del Contrato de Fideicomiso, y para los efectos previstos en dicha
Solicitud de Inscripcidn y en la cldusula de referencia, a continuacién, se describen las principales
caracteristicas de! Financiamiento:

Tipo de financiamiento: [e]

Fecha de celebracion: [e]

Nombre del Acreedor: [e]

Importe: [e]

Destino del Financiamiento: [#]

Tasa de interés ordinaria: [#] [sefialando Tasa de Referencia y tabla de margen
aplicable o sohretasa]

7. Tasadeinterés moratoria: [e]

8. Vigencia: [e]

9. Porcentaje de Participaciones: [»]

10. Gastos del Financiamiento: [e]

11. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y su forma de constitucién: [e]
12. Otros: [e]

onl i ke fo" B s

Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Oaxaca [Nombre de la Institucidn]
Por: [e] Por: [e]

Cargo: [e] Cargo: [e]
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Anexo 14.b
Formato de Sumario
Instrumento Derivado
[Lugar y Fechal]
[Fiduciario]
[Direccién]
Atencidn: [e]

Ref. Sumario_del Instrumento Derivado / Fideicomiso No. [].

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el "Fideicomiso”} celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, com
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Solicitud de Inscripcién del Instrumento Derivado en cuestidn, la
Clausula Octava y demds aplicables del Contrato de Fideicomiso, y para los efectos previstos en
dicha Solicitud de Inscripcién y en la clausula de referencia, a continuacidn, se describen las
principales caracteristicas del {nstrumento Derivado:

1. Fecha de celebracion: [e]

2. Contraparte: [e]
3. Financiamiento al gue se encuentra asociado [en ef coso de Instrumentos Derivados
Portafolio deberd incluirse el Porcentaje Asociado a cada Financiamiento): [e]
4. Tasa fija aplicable: [o]
5. Plazo del Instrumento Derivado: [#]
6. Folio del Financiamiento sobre ef cual se contrato: [e]
7. Otros: [e]
Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Oaxaca [Nombre de la Institucion]
Por: [e] Par: [e]

Cargo: [e] Cargo: [o]
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Anexo 14.c
Formato de Sumario
Contrato de Garantia

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccidn]

Atencién; [e]

Ref. Sumario del Contrato de Garantia/Fideicomiso No. [e].

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”} celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en maytscula no definidos en el presente escrito tendrén el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Solicitud de Inscripcién del Contrato de Garantia en cuestion, las
Clausula Octava y demds aplicables del Contrato de Fideicomiso, y para los efectos previstos en
dicha Solicitud de Inscripcion y en la cldusula de referencia, a continuacién, se describen las
principales caracteristicas del Financiamiento:

1. Fecha de celebracién del Contrato de Garantia: [e]
2. Nombre del Garante: [#]
3. Financiamiento al cual se encuentra asociado el Contrato de Garantia: [e]
4. Plazo de Disposicidn de la Garantia en meses: [@]
5. Plazo de Amortizacion de la Garantia en meses: [#]
6. Folio del Financiamiento al cual se encuentra asociado el Contrato de Garantia: [#]
7. Otros: [e]
Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Oaxaca [Nombre de la Institucidn]

Por: [¢] Por: [e]
Cargo: [e] Cargo: [e]
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Anexo 15
Formato de Notificacién e Instruccién Irrevocable

[Lugar y Fechal.
[e]
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Ref. Noitificacion e instruccion
irrevocable a la Secretaria de Hacienda v .
Crédito Publico.

[#], [®#]en representacion del Estado Libre y Soberano de Qaxaca {en adelante el “Estado”),
segln se desprende de la constancia que se adjunta a la presente como Anexo A, sefialando como
domicilio para recibir y oir toda clase de notificaciones el ubicado en [e], v autorizando para
presentar y recibir toda clase de notificaciones, conjunta o separadamente, a los seiiores [e],
respetuosamente y bajo protesta de decir verdad comparezco y expongo ante dicha unidad
administrativa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, lo siguiente:

I, En términos de los articulos 3, 5, 6, fraccion Ill, 15, fracciones VIl y X de la Ley de Deuda
Pubiica para el Estado de Oaxaca, el Estadc se encuentra facultado para contratar
financiamientos bancarios y/o bursatiles, asi como para afectar como fuente de pago de los
mismos, las participaciones gue en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo
General de Participaciones.

. Actualmente, del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, el 21% (veintiuno
por ciento) corresponde a los Municipios, en términos de los articulos 5, fraccion | y 6 de la
Ley de Coordinacidn Fiscal para el Estado de Oaxaca.

M. En términos del Decreto No. 809, emitido por la Sexagésima Cuarta Legislatura
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Qaxaca, publicado en el Periddico Oficial del
Gobierno de Oaxaca el 5 de octubre de 2019, el Estado, por conducto del Poder Ejecutivo, a
través de la Secretaria de Finanzas, fue autorizado para llevar a cabo, entre otros actos: (i)
la contratacion de financiamiento hasta por la cantidad de $13,151'902,508.56 (trece mil
ciento cincuenta y un millones novecientos dos mil quinientos ocho pesos 56/100 M.N.)
para destinarlo al refinanciamiento de parte de la deuda publica de largo plazo del Estado,
contratada directamente por el Estado y/o por el Fideicomiso de Contratacion, a la
constitucidn de fondos de reserva y a los gastos y costos relacionados con ia contratacién
del financiamiento; (i) la contratacién de financiamiento hasta por la cantidad de
$3,500'000,000.00 (tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) para destinarlo a
inversién ptblica productiva, a la constitucion de fondos de reserva y a los gastos y costos
relacionados con la contratacién del financiamiento; (iii} la afectacién del derecho v los
ingresos hasta del 35% (treinta y cinco por ciento) de las Participaciones (segtin dicho
término se define mas adelante) como fuente de pago del financiamiento v, en su caso, de
las garantias que se contraten asociadas a los mismos descritos en el numeral i) anterior y
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hasta del 25% (veinticinco por ciento) del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de
las Entidades Federativas y hasta del 1.0% (uno punto cero por ciento) de las Participaciones
{segln dicho término se define més adelante) como fuente de pago del financiamiento
descrito en el numeral {ii} anterior;, {iv) la contratacion de garantias de hasia por el 30%
{treinta por ciento} del monto de! Financiamiento, {v) a formalizar la afectacion de
Participaciones mediante la constitucion de uno o varios fideicomisos irrevocables de
administracién y fuente de pago, con la institucidn fiduciaria que para tales efectos elija la
Secretaria, y/o, en el caso que resulte necesario y/o conveniente para la instrumentacion
de las operaciones a que se refiere el Decreto, se autoriza la modificacion integral o parcial
de los contratos de fideicomiso y/o fideicomisos maestros vigentes a la fecha, previo
cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados en dichos contratos; y (vi) en
general, para negociar, acordar y suscribir todos los términos y modalidades convenientes
o necesarias y celebrar los actos gue se requieran para hacer efectivas las autorizaciones
concedidas en el Decreto de Autorizacion. Se adjunta como Anexo B copia simple de la
publicacién del Decreio de Autorizacién.

En consecuencia, para constituir la fuente de pago de los nuevos Financiamientos, el 06 de
febrero de 2020 el Estado, en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
celebré el contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y Pago, con
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, en calidad de fiduciario {en adelante el “Lideicomisc™), a cuyo patrimonio afectd el
22.34% (veintidos punto treinta y cuatro por ciento) de las participaciones que en ingresos
federales corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones excluyendo las
participaciones que corresponden a los Municipios e incluyendo, sin estar limitado a todos
los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera
otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la Federacion y en favor del Estado
que eventualmente los sustituyan c complementen por cualquier causa. Es decir, el 17.65%
(diecisiete punto sesenta y cinco por ciento) del total Fondo General de Participaciones que
recibe el Estado (en adelante las “Participaciones_Fideicomitidas”), para que sirva como
fuente de pago de los Financiamientos gue contrate en los términos y con la prelacidén
prevista en el Fideicomiso. Se adjunta copia del Fideicomiso como Anexo C.

Asimismo, el [e], el Estado celebro los siguientes contratos de crédito:

(i) Contrato de apertura de crédito simple celebrado por [e], en calidad de acreditante,
y el Estado en calidad de acreditado por hasta la cantidad de S[e] ([e] M.N.} (el
“Crédito [#]”}, al cual el Estado asigné como Porcentaje de Participaciones el [@]%
([®]) por ciento) de las Participaciones del Estado, que equivalen al [¢]% ([®] por
ciento) de las Participaciones Totales.

(ii) Contrato de apertura de crédito simple celebrado por [e], en calidad de acreditante,
y el Estado en calidad de acreditado por hasta la cantidad de S[e] {[e] M.N.) (el
“Crédito [e]"), al cual el Estado asignd como Porcentaje de Participaciones el [@]%
([®] por ciento) de las Participaciones del Estado, que equivalen al [@]% ([e] por
ciento) de las Participaciones Totales.
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{iii) Contrato de apertura de crédito simple celebrado por[e], en calidad de acreditante,
v el Estado en calidad de acreditado por hasta la cantidad de $[e] ([#] M.N.) (el
“Crédito fe]”), al cual el Estado asigné como Porcentaje de Participaciones el [¢]%
([®] por ciento) de las Participaciones del Estado, que equivalen al [#]% ([®] por
ciento) de las Participaciones Totales.

(iv)

Al respecto, para fines de claridad, se sefiala que las Participaciones asignadas a cada
Financiamiento:

Contrato de Crédito Participaciones del Estado Participaciones Totales

Crédito [e] [®]% [®]%
{[®]por ciento) ([®]por ciento)

Crédito [e] [®]% [®]%
([®]por ciento) {[e]por ciento)

Crédito [e] [®]% [e]%
([#]por ciento) {[e]por ciento)

Credito [e] [e]% [®]%
([®]por ciento) {[®]por ciento)

Participaciones [#]% [®]%
Fideicomitidas: ([®] por ciento) ([e]por ciento)

En atencién a lo anterior, por este medio, a la Unidad de Coordinacidn con Entidades Federativas
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico:

(i)

(ii)

(iii)

Se le notifica la constitucién del Fideicomiso y la afectacién de las Participaciones
Fideicomitidas a su patrimonio.

Se le instruye irrevocablemente a efecto de que, a partir de esta fecha y hasta la extincidn del
Fideicomiso, en cada fecha de ministracién, entrega, anticipo, entero o ajuste de
participaciones entregue, a través de la Tesoreria de la Federacién o la unidad administrativa
que en su caso la sustituya en sus funciones, las Participaciones Fideicomitidas, es decir, el
[#]% del Fondo General de Participaciones que corresponde al Estado {equivalentes al [#]%
del total del Fondo General de Participaciones, incluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios), a través del abono en la cuenta bancaria con los siguientes
datos: cuenta nimero [e], aperturada en [e], con CLABE [#], a nombre de {®] (en adelante la
{"Cuento General”}, quien los recibird por cuenta del Estado vy fas aplicard en términos del
Fideicomiso, entregando las cantidades remanentes al Estado.

Se solicita notifique a la Tesoreria de la Federacion la constitucion del Fideicomise vy la
afectacion de las Participaciones Fideicomitidas y la instruya para que, a partir de esta fecha
y hasta la extincion del Fideicomiso, en cada fecha de ministracién, entrega, anticipo, entero
0 ajuste de participaciones entregue las Participaciones Fideicomitidas en la cuenta sefialada
en el numeral (ii) anterior.
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Esta instruccion tiene el caracter de irrevocable, en tanto se encuentre vigente el Fideicomiso, por
lo que, dnicamente se podra modificar esta instruccion irrevocable previa celebracién del conveni
modificatorio del Fideicomiso en términos de la Clausula Trigésima Primera del Fideicomiso, sal
en el caso de la modificacién de los datos de la Cuenta General ¢ se trate de la desafectacidn
Porcentajes No Asignados de las Participaciones Fideicomitidas, para lo cual bastard que la
instruccion esté suscrita por parte del Estado v el Fiduciario o, en el caso de la notificacion de
Aportaciones Adicionales de Participaciones para lo cual bastard que dicha notificaciéon e instruccion
irrevocable esté suscrita por el Estado.

Sin mas por el momento, les reiterc mi mas amplia consideracién.

Estado Libre y Soberano de Qaxaca

[e]
[e]
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Anexo 16
Formato de Solicitud de Aportacién Adicional

[Lugar y Fecha]
[e]
[e]
Estado Libre y Soberano de Oaxaca
Fideicomitente
Ref. Aportacion Adicional del Fideicomitente.

Estimado(a) [e]:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financierc Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendréan el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Sexta numeral 6.1 del Fideicomiso, por medio de la presente
se notifica al Estado que los recursos en la(s} Cuenta(s) [#] son insuficientes para realizar los pagos
correspondientes del mes de [#]. En virtud de lo anterior, se solicita al Fideicomitente que aporte ia
cantidad de $[e] [cantidad en letra) para destinarlos de acuerdo con lo siguiente:

1. Concepto a fondear y/o pagar: [e]
2. Monto requerido: La cantidad de S[e] {cantidod en letra].

3. Fecha limite para el pago: [e]

4, Instrucciones de Pago: [Los datos de lo cuenta bancaria para efectuar la transferencia
son: numero de cuenta [e], aperturada en o], a nombre de: [e], con CLABE [e]].

Atentamente,
Fiduciario

[e]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.c.p. [Fideicomisario en Primer Lugar que correspondal]
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Anexo 17
Formato de Notificacidn de Aportacién Adicional Voluntaria
[Lugar y Fechal
[Fiduciario]
[Direccidn]
Atencién: [e]
Ref. Aportacidn Adicional Voluntaria.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
gue se fes atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la[s] Clausula[s] [Sexta numeral 6.2] [Décima Primera numeral 11.1]
[Décima Primera numeral 11.2] del Fideicomiso, por medio de la presente se notifica al Fiduciario la
aportacién adicional al Fideicomiso de la cantidad de S[e] [contidad en letrg] para destinarlos de
acuerdo con lo siguiente:

1. Para abono en la siguiente Cuenta del Fideicomiso: [#], cuenta nimero {®] aperturada a
nombre del Fiduciario, con CLABE [e];

2. Afin de destinarlos a [e];
3. Pagadero en lafechade [o];y

4. [cualquier instruccion relacionado o adicional; en caso de tratarse de una amortizacion
anticipoda parcial, deberd indicarse tal circunstancial.

Atentamente,

Fideicomitente
Estado Libre y Soberano de Qaxaca

[e]
[e]
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Anexo 18
Formato de Notificacidén del Saldo Total del Financiamiento

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccidn]
Atencicn: [e]

Ref. Informe sobre saldo.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco
Santander México, 5.A. Institucién de Banca Miultiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendrdn el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En seguimiento a la notificacién relativa a la Amortizacién Anticipada Voluntaria suscrita por
el Esiado con fecha [®] de [e] de 20[®] y con fundamento Clausula Décima Primera numeral 11.2.1
por medio de la presente, [®#] en mi cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar A, notifico lo
siguiente:

El saldo total del Financiamiento No. [@] asciende a [a cantidad de S[e] (cantidad en letra),
mismo que incluye el capital que sera amortizado anticipadamente de manera voluntaria por S[e]
{cantidad en letra), asi como los intereses devengados a la fecha del pago, v demas conceptos que
se generaron con motivo del prepago por S[#] {cantidad en letra). El pago debera realizarse el dia
[e] de [®] de 20[e].

Finalmente, manifiesto la conformidad de [nombre del Fideicomisario en Primer Lugar] para
recibir la Amortizacién Anticipada Voluntaria Total del Financiamiento por parte del Fideicomitente.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar A
iNombre de fa [nstitucién]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.c.p. [Fideicomitente]
[Fiduciarig]
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Anexo 19
Gastos del Fideicomiso

A continuacidn, se listan los Gastos del Fideicomiso:
Honaorarios del Fiduciario.

A) HONORARIOS POR ACEPTACION: $30,000.00 (Treinta mil pesos 00/100 M.N.}. Este honorario
cubre: Elaboracidn del contrato y aceptacién del cargo.

B) HONQRARIO DE ADMINISTRACION: $20,000.00 (Veinte mil pesos 00/100 M.N.) mensuales
con cargo al Patrimonio.

Se abrirdn el nimero de subcuentas/subnegocios que se soliciten. La cantidad antes mencionada

incluye 3 {tres); del 4 (cuatro) en adelante, tendra un costo de $1,000.00 {(Un mil pesos 00/100 M.N.)

adicionales mensuales por subcuenta/subnegocio).

C) CONVENIO MODIFICATORIO: $15,000.00 (Quince mil pesos 00/100 M.N.).
D)  OTROS GASTOS RELACIONADOS:

e POR EL OTORGAMIENTO DE PODERES NECESARIOS PARA LA DEFENSA DEL
PATRIMONIO DEL FIDEXCOMISO: $10,000.00 (Diez mil pesos 00/100 M.N.) pagadera
a la firma del poder.

e POR CUALQUIER OTRO ACTO JURIDICO QUE REQUIERA LA ACTUACION DEL
DELEGADO: $15,000.00 {Quince mil pesos 00/100 M.N.).

Los honorarios generarén el Impuesto al Valor Agregado y serdn actualizados anualmente de
acuerdo con el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) o indice que lo sustituya.
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Anexc 20
Formato de Carta de Certificacion de Firmas y/o funcionario Autorizado

[Lugar y Fechal.
[Fiduciario]
[Direccién]
Atencion:

Ref. Certificacién de Firmas Fideicomiso F/2004587.

El que suscribe, [Nombre Completo del Representante Legal], [Cargo] de [Razdn Social o
Denominacion de la persona moraf], en relacién con el Fideicomiso F/2004587 (el “Fideicomiso”),
en el cual [e], actua en calidad de Fiduciario (el “Fiduciario”), certifica que: (i) las personas cuyos
nombres se listan a continuacion (las “Personas Autorizadas”) se encuentran debidamente
facultadas para girar, indistintamente, instrucciones al Fiduciario, de conformidad con los términos
y condiciones del Fideicomiso de referencia; (i) la firma autégrafa que aparece en esta certificacion
al lado del nombre de las Personas Autorizadas, es la firma con la que se ostentan; (iii) el Fiduciario
linicamente deber4 reconocer como validas las instrucciones firmadas por las Personas Autorizadas;
y (iv) que el Fiduciario quedar libre de cualquier responsabilidad siempre que cumpla cualguier
instruccién emitida por las Personas Autorizadas.

CORREO

ELECTRONICO TELEFONC FIRMA

NOMEBRE

Atentamente,
[Nombre de la Institucién]

Por: [e]
Cargo: [e]
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